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Ameérica Latina: Actividad Abril 24 de 2012

Tendencias diferenciadas en crecimiento en febrero

= En febrero, la actividad econémica en América Latina registr6 una dinamica favorable. Asi,
Investigaciones Econémicas (IE) estima que la regién® habria crecido 3.0% en febrero, acelerandose
ligeramente respecto del dato de enero (2.7%). En todo caso, cabe sefialar que el crecimiento de la
actividad habria sigo amplificado por el efecto estadistico de un dia adicional en febrero (29 frente a
los 28 usuales, por afio bisiesto). Ajustando por este factor, el desempefio de la region en dicho mes
fue méas bien moderado.

= Los resultados de febrero muestran un claro contraste entre el comportamiento de Brasil, que no
logra recuperarse del todo, frente a las cifras de México, Chile y Perd, que en todos los casos
registraron crecimientos por encima de 6%. En este contexto, IE no descarta que el Banco Central de
Brasil recorte su tasa de intervencion por debajo del 9% actual en un intento por impulsar la actividad
economica y lograr la meta de crecimiento de 4% del Gobierno; de hecho, los futuros de la tasa Selic
a diciembre 2012 se ubican en 8.39%, lo que refleja que el mercado comparte esta perspectiva.

PIB América Latina (var.% anual, mévil 3m) PIB América Latina (var.% anual)
12 4 Movil
10 -
g | Pais dic-11 ene-12 feb-12 3m
6 -
4 Brasil 1.5 1.4 09 Vv 13
2 -
0 . Bl México 3.5 4.4 62 A 47
_2 -
e Bam chile 69 55 61 A 62
-8 -
10 - Bl pery 60 54 72 A 62
feb-06 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12
Latam ——México ——Brasil ——Chile ——Perl A.latina 2.6 2.7 3.0 A 2.8

Fuente: Bloomberg. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota.

= Tras los resultados de febrero, el crecimiento de Brasil apunta a superar ligeramente el 1% en el
primer trimestre, en tanto que México podria llegar a 5% y Chile y Peru incluso superar el 6%. En el
caso colombiano, los indicadores lideres son consistentes con un avance por encima del 5%, lo que
luce alineado con el desempefio de las economias mas dinamicas de la region asi como con el PIB
potencial. En este contexto, |IE reafirma su perspectiva de que el Banco de la Republica mantendra
inalterada su tasa de intervencion en 5.25% en la reunién del 30 de abril, en linea con la postura de la
mayoria de bancos centrales de la region.
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! Sobre la base de indicadores mensuales de actividad de Brasil, México, Chile y Peru.
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