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C CO: En 2026, déficit fiscal aumentaria por mayor gasto; Gobierno es recursivo con el terremoto

Supuesto macroecondomicos 2026 y 2027 Hacienda (%)

Supuestos 2026 2027 Consenso
MFMP 2026 PGN 2027 MFMP 2026 PGN 2027 2026 2027
Crecimiento %YoY 2.6% 2.5% 2.2% 1.8% 24% 2.3%
Nominal %YoY 9.0% 8.6% 5.8% 5.6% 7.5% 7.0%
Inflacion %YoY 6.0% 6.8% 4.4% 4.4% 6.7% 5.0%
Deflactor PIB %YoY 6.2% 6.0% 3.5% 3.7% 5.0% 4.6%
Tasa de cambio USD/COP 3,757 3,433 3,859 3,361 3,708 3,768
Déficit fiscal % del PIB -5.3% -7.2% -4.5% -9.4% -6.7% -6.0%
Balance primario % del PIB -2.1% -3.3% -0.5% -4.5%
Deuda neta GNC % del PIB 58.9% 59.7% 58.9% 66.2%
Petroleo Brent ~ USD barril 85.5 85.5 74.9 74.9 87.0 69.0
Cuenta corriente % del PIB -2.2% -2.6% -2.0% -2.3% -2.6% -2.9%

Escenario fiscal 2026: MFMP26 vs. PGN27 ($ B)
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2 Fuente: Ministerio de Hacienda. Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.

PGN Gasto de personal vs. Salario Minimo (Var.% anual)
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Total: $4,100 M
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Deuda: $1,110 M
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CO: En 2027, Gobierno sincera cuentas y presentard Ley de Ajuste Fiscal para corregir el rumbo

Ajustes al proyecto del PGN 2027 entre mandatos ($ B)
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Fuente: Ministerio de Hacienda. Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.

Gasto tributario del GNC en 2024 (% del PIB)
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C Empleo en Estados Unidos mostro un fuerte crecimiento en agosto, pero comentarios de
integrantes del Fed le dan una mayor importancia a lo que se viene con inflacion de agosto.
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(- La atencion de los inversionistas serd la inflacion de agosto
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indice bonos gubernamentales (% Expectativas de inflacion EE.UU 1y 2 anos (%)
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Fuente: Bloomberg, Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado polos analistas del drea de Investigaciones Econémicas de la Division de Internacional y
Tesoreria de Banco de Bogotd. La informacidn contenida en el mismo estd basada en fuentes consideradas confiables con
respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precision no estd garantizada y
no constituye propuesta o recomendacion alguna poparte de Banco de Bogotd para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinidn de Banco de Bogotd, polo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente documento hagan terceras personas. El uso de la
informacidn y cifras contenidas en el mismo es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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