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CO: Equipo técnico del BR anticipa alta inflacion, menor crecimiento y tasas altas durante 2027

Proyeccion inflaciéon Banco de la Republica* (Var.% anual)
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Tasa de interés BR: Implicita IPM* vs. Consenso analistas (%)
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Fuente: Banco de la RepUblica. Cdiculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd. * Comparacion de proyecciones y estimaciones contenidas en los Informes de Politica Monetaria del Banco de la RepUblica publicados en abril y julio de 2026.



C CO: Minutas del Banco de la Republica muestran Junta dividida; nuevo MinHacienda sera clave
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Heterodoxia :Qué hara? Punto medio Ortodoxia

= “Es prudente hacer una pausa que permita verificar con mayor
claridad los resultados de los incrementos de la tasa de interés
que hasta el momento se han hecho”

= “Subrayaron su preocupacion sobre el impacto que podria tener
un nuevo incremento en las tasas de interés de politica sobre la
tasa de cambio”

= “Uno de los codirectores del grupo considera que la
necesidad de retomar ajustes al alza en las tasas de interés
debera evaluarse en las proximas sesiones de la Junta
utilizando la informacién que se vaya haciendo disponible y
la materializacion de riesgos al alza y a la baja que se
perciben hoy sobre las presiones inflacionarias”

“‘Resulta muy dificil atribuirle a la politica monetaria una parte
importante del movimiento reciente de la tasa de cambio”

“La postura actual de la politica monetaria medida a través de la
brecha de tasa de interés real exante, que descuenta las
expectativas de inflacion de la tasa de interés nominal y la tasa de
interés neutral, es practicamente la misma de hace un afo o si
acaso algo menor”

“El ciclo de aumentos de la tasa de politica debe continuar y que
el momento menos costoso para profundizar el ajuste es ahora,
pues actuar oportunamente favorece la convergencia de la
inflacion, limita los costos de una reaccion tardia y preserva
flexibilidad ante una evolucion mas favorable de las condiciones”

Fuente: Banco de la Republica. Cdiculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd. * La Junta del Banco de la Republica tiene siete miembros. En junio de 2024 solo votaron seis.
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C Mercados han reaccionado de manera negativa a la menor propension de subir la tasa de
referencia de acuerdo con las declaraciones de K. Warsh, pero se alivian tras datos de
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(- Crédito corporativo refleja una menor presion frente a lo observado con bonos gubernamentales.

Cambio en néminas no agricolas EE.UU. vs tasa de participacion Tasa de participacion (%)
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Fuente: Bloomberg, Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado polos analistas del drea de Investigaciones Econémicas de la Division de Internacional y
Tesoreria de Banco de Bogotd. La informacidn contenida en el mismo estd basada en fuentes consideradas confiables con
respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precision no estd garantizada y
no constituye propuesta o recomendacion alguna poparte de Banco de Bogotd para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinidn de Banco de Bogotd, polo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente documento hagan terceras personas. El uso de la
informacidn y cifras contenidas en el mismo es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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