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2 Fuente: Banco de la República. Cálculos Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá. * Comparación de proyecciones y estimaciones contenidas en los Informes  de PolíticaMonetaria del Banco de la República publicados en  abril y julio de 2026.

CO: Equipo técnico del BR anticipa alta inflación, menor crecimiento y tasas altas durante 2027

Estimación brecha tasa de cambio real BR* (%)

Proyección inflación Banco de la República* (Var.% anual) Tasa de interés BR: Implícita IPM* vs. Consenso analistas (%)

Proyección PIB del BR* (Var.% anual)

2%

3%

4%

5%

6%

7%

jun-25 dic-25 jun-26 dic-26 jun-27 dic-27 jun-28

Observado  Abr-26

 Jul-26 Meta

-18%

-16%

-14%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

jun-25 mar-26 dic-26 sep-27 jun-28

Observado

 Abr-26

 Jul-26 1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

mar-25 sep-25 mar-26 sep-26 mar-27 sep-27 mar-28

Observado  Abr-26  Jul-26

9%

10%

11%

12%

13%

14%

dic-22 dic-23 dic-24 dic-25 dic-26 dic-27

Tasa BR Analistas (Jul-26)

IPM (Abr-26) IPM (Jul-26)



3

CO: Minutas del Banco de la República muestran Junta dividida; nuevo MinHacienda será clave

Fuente: Banco de la República. Cálculos Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá. * La Junta del Banco de la República tiene siete miembros. En junio de 2024 solo votaron seis.

OrtodoxiaPunto medio

L. Moisá

Heterodoxia

C. Giraldo

Miembros Junta Directiva Banco de la República

O. L. Acosta L. Villar B. Taboada M. VillamizarM. Gómez

¿Qué hará?

▪ “Resulta muy difícil atribuirle a la política monetaria una parte 

importante del movimiento reciente de la tasa de cambio”

▪ “La postura actual de la política monetaria medida a través de la 

brecha de tasa de interés real exante, que descuenta las 

expectativas de inflación de la tasa de interés nominal y la tasa de 

interés neutral, es prácticamente la misma de hace un año o si 

acaso algo menor”

▪ “El ciclo de aumentos de la tasa de política debe continuar y que 

el momento menos costoso para profundizar el ajuste es ahora, 

pues actuar oportunamente favorece la convergencia de la 

inflación, limita los costos de una reacción tardía y preserva 

flexibilidad ante una evolución más favorable de las condiciones”

▪ “Es prudente hacer una pausa que permita verificar con mayor 

claridad los resultados de los incrementos de la tasa de interés 

que hasta el momento se han hecho”

▪ “Subrayaron su preocupación sobre el impacto que podría tener 

un nuevo incremento en las tasas de interés de política sobre la 

tasa de cambio”

▪ “Uno de los codirectores del grupo considera que la 

necesidad de retomar ajustes al alza en las tasas de interés 

deberá evaluarse en las próximas sesiones de la Junta 

utilizando la información que se vaya haciendo disponible y 

la materialización de riesgos al alza y a la baja que se 

perciben hoy sobre las presiones inflacionarias”
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Mercados han reaccionado de manera negativa a la menor propensión de subir la tasa de 
referencia de acuerdo con las declaraciones de K. Warsh, pero se alivian tras datos de 
empleo.

Fuente: Bloomberg

Dashboard de Activos Internacionales

 Activo 10/08/2026 03/08/2026
Variación 

7 días
US2Y

     Tesoros de Estados Unidos 2 años
4.24 4.24 0.4 pb

US10Y

      Tesoros de Estados Unidos 10 años
4.70 4.68 2.7 pb

Bunds 10y

     Bonos Alemania 10 años
3.18 3.15 2.7 pb

Standard & Poor's 500 
7752 7601 2.0%

Nasdaq Composite
26597 25914 2.6%

Euro Stoxx 50
6536 6427 1.7%

CO1

     Futuro genérico del Petróleo Brent
87.56 83.77 4.5%

DXY

     Índice dólar
99.82 99.90 -0.08

EUR
1.1543 1.1509 0.30

VIX

     Índice Volatilidad Opciones Acciones S&P
15.45 15.86 -2.6%

MOVE

     Índice Volatilidad Renta Fija
72.03 80.48 -10.5%
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Crédito corporativo refleja una menor presión frente a lo observado con bonos gubernamentales.

Fuente: Bloomberg, Cálculos Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá.

Tasa de participación (%)

Incremento año corrido en tasas bonos gubernamentales 
10 y 30 años  (pb)

Cambio en nóminas no agrícolas EE.UU. vs tasa de participación 
(#) 

OAS Spread bonos Grado de Inversión a Tesoros y curva Swap 
(pb)
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Banco de Bogotá  / Good Talks / VideoAnálisis 

Oro| Análisis Macroeconómico | Real

Plata | Innovación (Análisis Fiscal)

Plata | Renta Fija | Institucional

Bronce | Analisis Macroeconómico | Institucional

Mejores Áreas de Investigaciones Económicas de Colombia

Este documentoha sido realizado polos analistas del área de Investigaciones Económicas de la Divisiónde Internacionaly
Tesorería de Banco de Bogotá. La información contenida en el mismo está basada en fuentes consideradas confiables con
respecto al comportamientode la economía y de los mercados financieros. Sin embargo,su precisión no está garantizada y
no constituye propuesta o recomendación alguna poparte de Banco de Bogotá para la negociación de sus productos y
servicios.De igual forma,las opinionesexpresadas no reflejan la opiniónde Banco de Bogotá,polocual la entidadno se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente documento hagan terceras personas. El uso de la
informacióny cifras contenidas en elmismoes exclusiva responsabilidadde cada usuario.

2020 

Plata | Análisis Macroeconómico

2019 

Plata | Análisis Macroeconómico

Plata | Proyecciones Macroeconómicas

2018  

Oro | Análisis Macroeconómico | Institucional 

Plata | Análisis Macroeconómico | Real

2017 

Oro | Análisis Macroeconómico  | Real 

2016 

Oro | Análisis Macroeconómico | Real 

2023 

Plata | Análisis Macroeconómico | Real

Plata | Renta Fija | Real

Plata | Pronósticos dólar (TRM)

Bronce | Renta Fija | Institucional

2022 

Plata | Análisis Macroeconómico | Real

Plata | Análisis Macroeconómico | Institucional

Bronce | Renta Fija | Institucional

2021 

Oro | Proyecciones Macroeconómicas

Plata | Pronósticos dólar (TRM)

Bronce | Proyecciones Renta Fija (TES)

2024

Camilo Pérez-Álvarez Director

cperez3@bancodebogota.com.co

Francisco Chaves-Calvache Gerente

fchaves@bancodebogota.com.co Análisis de Mercados

Alejandro Rojas-Cano Economista Senior

droja48@bancodebogota.com.co Investigaciones Económicas

Carlos Gómez-Martínez Analista

cgomez@bancodebogota.com.co Investigaciones Económicas
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