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julio 30 de 2026
Comercio en maximos gracias a elevado gasto de hogares por celebracién de la Copa Mundial de la
FIFA 2026™. Finalizado el evento, altas tasas de interés y ajuste fiscal podrian jugar en contra.

Ventas del comercio (Var.% anual) = El comercio completé en mayo cuatro meses consecutivos
de expansiones de doble digito, consoliddandose como uno
Bienes durables de los sectores mas dinamicos.

20%

mmmm Bienes no durables * En lo corrido del afio a mayo, la actividad comercial
= Comercio acumula un crecimiento de 11.9%, muy superior al 2.7%
registrado por la economia en su conjunto, lo que implica
que el sector avanza a una velocidad 4.4 veces mayor que
la del agregado nacional.
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= De acuerdo con Fenalco, la celebracion de la Copa
Mundial de la FIFA 2026™ ha explicado parte importante
de este desempefio. Segun el gremio, la denominada
"locura mundialista" ha impulsado las ventas, asi como la
actividad de restaurantes, centros comerciales y
5% establecimientos de entretenimiento.

5%

0%

may-24 nov-24 may-25 nov-25 may-26 » No obstante, vale la pena destacar que las ventas de
equipos audiovisuales y de informatica comenzaron a
moderarse. Mientras estas categorias crecian cerca de

30% en el primer trimestre, en mayo su expansion se
(Var.% anual) abr-25 mar-26 abr-26 ubicd alrededor de 15%.

Ventas comercio 11.8% 13.9% 14.9% A = Al respecto, IE considera que una parte importante de los
Sin combustibles’ 15.4% 162%  185% A hogares realiz6 la renovacion o adquisicion de estos
Sin vehiculos ' 8.5% 8.9% 7.8% v bienes previo a la competencia futbolistica, por lo que

Fuente: DANE. 'Serie empalmada sin vehiculos y combustibles. Calculos buena parte de la demanda asociada al evento podria

Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. haberse anticipado y comenzaria a agotarse

proximamente.

= Precisamente por ello, IE no descarta que el desempefio

del comercio durante el segundo semestre sea menos

favorable que el observado en la primera mitad del afo.

Impacto Macroeconémico Ademas de la finalizacion de la Copa Mundial de la FIFA

2026™, el eventual inicio de un ajuste fiscal por parte del

Crecimiento PIB CP LP Gobierno, ya sea mediante recortes de gasto, una reforma

> > tributaria 0 una combinacion de ambas medidas, podria
CP: Corto plazo, en los proximos meses afectar las decisiones de gasto de los hogares.

LP: Largo plazo, balance fundamental = Este panorama se torna aun mas desafiante si se
considera que el Banco de la Republica continuaria
aumentando su tasa de interés en un contexto de inflacion
— todavia elevada, lo que implicaria condiciones financieras
Prondsticos |IE mas restrictivas.
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Inflacién bienes vs. Salarios trabajadores Analisis: El comercio completé en mayo cuatro meses consecutivos de
(Var.% anual) expansiones de doble digito, consolidandose como uno de los sectores
20% mas dinamicos de la economia colombiana. En lo corrido del afio a mayo,
la actividad comercial acumula un crecimiento de 11.9%, muy superior al
15% 2.7% registrado por la economia en su conjunto, lo que implica que el
sector avanza a una velocidad 4.4 veces mayor que la del agregado

10% nacional.

De acuerdo con Fenalco, la celebracién de la Copa Mundial de la FIFA

5% 2026™ ha explicado parte importante de este desempefio. Segun el
0% gremio, la denominada "locura mundialista" ha impulsado las ventas del
0 j j o comercio, asi como la actividad de restaurantes, centros comerciales y
59 establecimientos de entretenimiento. De hecho, las cifras del DANE
e muestran que el segmento con mejor desempefio en mayo fue el de
-10% libros, papeleria, periodicos, revistas y utiles escolares, que registré una
expansion anual de 148%. Ademas de la realizacion de la Feria

may-19 sep-21 ene-24 may-26

Internacional del Libro de Bogota, la comercializacion del album y las
laminas de la competencia impulsé significativamente la actividad del
sector.

e Deflactor comercio e===Sglarios e=|PC Bienes

, o .
Ventas de vehiculos (Var.% anual, miles) En el caso de las prendas de vestir, cuyas ventas crecieron 5.6% anual

en mayo, el resultado estuvo favorecido por la elevada demanda de

35 r 70% articulos alusivos al equipo nacional y a otras selecciones participantes
30 L 60% del torneo. Asimismo, las ventas de bebidas crecieron mas de 22%,
mientras que segmentos asociados al consumo fuera del hogar, como
o5 + 50% comidas rapidas y restaurantes, también registraron avances
L 40% significativos.
20 o No obstante, vale la pena destacar que las ventas de equipos
15 r 30% audiovisuales y de informatica comenzaron a moderarse. Mientras estas
L 20% categorias crecian cerca de 30% en el primer trimestre, en mayo su
10 expansion se ubicé alrededor de 15%. Al respecto, Investigaciones
r 10% Econdmicas (IE) considera que una parte importante de los hogares
5 L 0% realizd la renovacion o adquisicion de estos bienes antes del inicio del
certamen, por lo que buena parte de la demanda asociada al evento
- -10% podria haberse anticipado y comenzaria a agotarse proximamente.

jun24  dic24  jun-25  dic25  jun-26 _ } .

Precisamente por ello, IE no descarta que el desempefo del comercio
Ventas de vehiculos (miles) ~ ====Var.% anual durante el segundo semestre sea menos favorable que el observado en la
primera mitad del afio. Ademas de la finalizacion de la Copa Mundial de la
Balance de ventas vs Situacion actual del comercio  FIFA 2026™, el eventual inicio de un ajuste fiscal por parte del Gobierno,

(Balance) ya sea mediante recortes de gasto, una reforma tributaria o una
25 - ~ 20 combinacién de ambas medidas, podria afectar las decisiones de gasto
—Balance de ventas de los hogares. Este panorama se torna aun mas desafiante si se
20 1 Fenalco L 35  considera que el Banco de la Republica continuaria aumentando su tasa
15 1 ) . de interés en un contexto de inflacion todavia elevada, lo que implicaria
10 = Situacién actual " 30 condiciones financieras mas restrictivas.
5 . comercio ) o .
Fedesarrollo AN - 25 Perspectiva: La principal fuente de soporte para el consumo privado
0 ' vV \/V N'L 20 seguiria siendo la mejora en la capacidad adquisitiva de los hogares. El
-5 - crecimiento nominal de los salarios supera actualmente el 13%, mientras
-10 - L 15 que la inflaciébn bordea el 6.0% y la apreciacién anual del peso
15 - colombiano supera 20%. En consecuencia, sera clave determinar si la
20 A - 10 ganancia en poder de compra es suficiente para compensar la
25 | 5 desaparicion de los efegtos gsocigdos al futbol, el ajuste fisca_l previsto y
jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 el entorno de tasas de interés mas elevadas. En buena medida, de esa

interaccion dependera la capacidad del comercio para sostener el notable

Fuente: DANE, Raddar Consumer Knowledge Group, Fenalco, dinamismo observado durante la primera mitad de 2026.

Fedesarrollo. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota.
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Confianza comercial (Balance)

Clase abr-25 mar-26 abr-26 30 ~
1 “Libros -0.3% 6.7% 135.7% /
2 Equipo de sonido y video  28.9% 41.8% 50.5% ,\—~
3 | Vehiculos hogares 27.4%  414%  50.0% 20 7 \/\/
4 | otros vehiculos 33.0% 345%  43.8% /\
5 Electrodomésticos 19.2% 22.0% 21.9% 10 7
6 Telecomunicaciones 53.8% 26.8% 20.9%
7 | Uso domestico 145%  216%  17.5% = Confianza comerciantes (ICCO)
8 |Bebidasnoalcohdlicas ~ 1.4%  151%  13.9% 0 Promedio 3M | |
9 Ferreteria 3.9% 17.5% 11.3% jun-24 jun-25 jun-26
10 | Aseo hogar 7.1% 8.4% 9.4% Confianza del consumidor (Balance)
11 | Aseo personal 8.1% 6.6% 8.7% 0
12 | Otras mercancias 17.3% 4.8% 8.1% 20 IA\//
13 | Repuestos y partes 32%  107%  6.6% 10 /
14 | Bebidas alcohdlicas 16.6%  4.2% 4.7% 0 Vo>
15 | Vestuario 7.9% 6.8% 4.1% 10 | A \/\/
16 | Medicinas 10.2% 2.8% 2.5% 20 [
17 | Calzado 10.0% 7.2% 2.3%
18 | Alimentos 62%  1.3% 1.7% -30 Confianza Consumidor - ICC
19 $Combustibles -1.0%  3.9% -0.3% -40 Promedio 3M _
jun-24 jun-25 jun-26

Contribucion a la variacion por sectores (ppz)

Combustibles [ | Expectativas de ventas (Balance)
Repuestos y partes 50 -
Medicinas | 40
Calzado i 30
Bebidas alcohdlicas | 20 |
Ferreteria || 0
Vestuario B
Uso doméstico B O — ' '
. .o _10 -
Bebidas no alcoholicas . Balance de expectativas s 6
Aseo hogar || -20 -
24 -2 br-26
Otras mercancias B abr abr-25 anr
Aseo personal i Gasto de los hogares (Var.% anual)
Alimentos | T0% - =
) e Gastometria Raddar (Var.% anual)
Libros I Gasto de los hogares M3
Electrodomésticos Il 5% -
Telecomunicaciones e I/\\-\,\ ~
Otros vehiculos I ~/
i i i 0% - ~
Equipo de sonido y video I \
Vehiculos hogares . ] A

-5% y
jun-23 jun-24 jun-25 jun-26
Fuente: DANE, Fedesarrollo, Fenalco, Raddar Consumer Knowledge. ' Serie empalmada. % Serie redisefio con combustibles.** Electrodomésticos y computadores.

Calculos Investigaciones Econémicas y Analisis de Mercados Banco de Bogota.
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Nuestro Equipo:

Camilo Pérez Director de Investigaciones Econémicas cperez3@bancodebogoti.com.co
Francisco Chaves Gerente Andlisis de Mercados fchaves@bancodebogota.com.co
Alejandro Rojas Economista Senior Colombia droja48@bancodebogota.com.co
Carlos Gbmez Analista Bases de Datos cgomez@bancodebogota.com.co
Carlos Jimenez Practicante cjime30@bancodebogota.com.co

Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Econdmicas y Analisis de Mercados:
investigaciones@bancodebogota.com.co
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Investigaciones g
Econdmicas se les p Estable - Manteniéndose
asignaunbalancede VvV Bajistamoderado - Desacelerando
cortoy largo plazo. V Bajista - Contrayéndose

Suscribirse a nuestros informes @

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.



mailto:cperez3@bancodebogotá.com.co
mailto:fchaves@bancodebogotá.com.co
mailto:droja48@bancodebogotá.com.co
mailto:cjime30@bancodebogotá.com.co
https://pbit.bancodebogota.com/Suscripciones/Administracion.aspx?op=-1
https://pbit.bancodebogota.com/Suscripciones/Suscripciones.aspx
https://pbit.bancodebogota.com/Suscripciones/Suscripciones.aspx

