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Junio cerré como el segundo mes de mayores volimenes captados en CDTs en mds de un aiio, solo por debajo de lo que fue
febrero. Los inversionistas concentraron sus demandas en instrumentos en tasa fija pero se revive el interés en IBR.

= Durante lo semana, en el mercado de CDTs se negociaron $6.8 billones (B) con el 44% de las
operaciones realizadas en el mercado primario y el 56% en el mercado secundario. En el mercado
primario las captaciones en la semana del martes 30 de junio al cierre de hoy sumaron $2.7B, lo que
equivale a captaciones de $552 mil millones promedio por dia, siendo los Ultimos tres dias los de

Volumen Negociacion (30 de junio al 6 de julio)

Bonos Deuda Piiblica Externa (USD) 8011 102 mayores volimenes negociados. Se destaca también la vida media de las operaciones que
Bonos Deuda Publica Interna 44.2 0.6 promediaron 574 dias durante la semana, aunque ésta disminuyd entre el viernes y el lunes a de 681
CDT Bancario 5,503.9 7041 dias a 520 dias al cierre de hoy. Cabe recordar que el mes de junio cerrd con captaciones por $11.76B, el
Otros CDT 779.9 9.9 segundo mes de mayores volumenes transados en el mercado primario en mds de un afio, después de
Bonos Ordinarios 132.9 17 febrero del 2026 ($14.4B).
Bonos Subordinados 00 00 = Durante la semana y en linea con lo observado recientemente, la preferencia de los agentes se
Bonos Pensionales (ICP) 0.6 0.0 concentré en instrumentos en tasa fija. De hecho, en el mercado primario, las negociaciones en el
Titulos Participativos 22 0.0 indicador tasa fija ascendieron a 73%, mientras que en IBR sumaron 21% y en IPC 6%. Se destaca cémo
Otros titulos 5916 75 los agentes durante junio alargaron la duracién de sus portafolios con preferencia de instrumentos
Total 78565 por encima de 1.5 afios, siendo los titulos a 2 afios los que mds captaciones concentraron. Se pudo
- observar también cdmo la curva de CDTs tasa fija AAA operd por encima del 13% en los nodos
superiores a 1afo, con un aplanamiento en la estructura de la curva.
Negociacion Semanal TF vs CCC (tasa, %) = EnIBR se observo algo similar, con captaciones que en su mayoria superaron el afio, y donde los nodos
a 360y 720 dias concentraron las mayores demandas. En ese sentido, la sorpresa del incremento de
14.00 +75pb por parte del Banco de la Republica, ayudd a reactivar el interés en el indicador, y entidades
como Davivienda principalmentey Banco de Bogotd fueron las mds activas en captar en IBR.
13.50 . . . - . L
S = Las entidades mds activas en la dltima semana fueron Banco de Bogotd, Davivienda y BBVA,
13.00 g continuando con lo observado el mes anterior (en especial para las dos primeras entidades). Del
' 4 ranking de las captaciones mds apetecidas se destacan las realizadas en Tasa Fija a 2 afios por BBVA
1950 / y Banco de Bogotd, y la realizada en IPC por Davivienda.
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cupdn de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.
* Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
**Corresponde a la tasa de valoracion del 05/jul
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Top 5 Captaciones CDT Bancario
Top Entidad Tasa  Vencimiento Monto $SMM Tasa/
Margen* %
1 BBVA Tasa Fija 2 anos $349.9 12.60
2 Banco Davivienda IPC 2 afios $2240 6.47
3 Banco de Bogotd Tasa Fija 1afio $208.5 12.57
4 Banco de Bogotd TasaFija  15afios $182.7 12.59
5 Banco de Bogotd TasaFija  2afos $170.1 12,68

Fuente: Precia, Bolsa de Valores de Colombia. *Promedio simple
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Movimiento Semanal Curva IBR (margen, %) Movimiento Semanal Curva TF (tasa, %) Movimiento Semanal Curva IPC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Corto Plazo (pb)
p IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref (dias,
(alas) 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365
Tasa/Margen (%) obs* -018 -0.40 0.49 0.94 M4 18 121 124 129 131 6.3
Tasa/Margen (%) val** -060 -035 -013 038 072 093 n3 e 18 124 127 130 5.0 5.2 54 58 6.1 6.3
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
Variacion Semanal Mediano Plazo (pb)
_ IBR Tasa Fija (TF) IPC
ket (arios) 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5
Tasa/Margen (%) obs* 08 09 131 133 6.4
Tasa/Margen (%) val** 10 10 06 03 01 132 133 131 129 127 65 66 67 67 67
Variacion Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Largo Plazo (pb)
. IBR Tasa Fija (TF) IPC
ket (aros) 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10
Tasa/Margen (%) obs*
Tasa/Margen (%) val** 01 01 0.3 0.5 0.7 127 1226 127 127 128 6.7 6.7 6.7 6.7 6.7
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
*Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
**Corresponde a la tasa de valoracion del 05/jul
Negociacién Semanal IBR vs CCC (margen, %) Negociacién Semanal TF vs CCC (tasa, %) Negociacién Semanal IPC vs CCC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cupdn de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.

*Corresponde a las curvas cero cupdn del 05/jul
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Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por fecha (SMM)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Banco y Tasa de
Referencia (SMM)

Banco IBR (1m) Tasa Fija IPC
Bancolombia 3.6 10
Banco Davivienda 435.8 928.0 4202
Tuya 409
BBVA 315.3 774.5 30
Banco de Bogotd 195.7 940.5 15.3
Banco Popular 131 313
Banco de Occidente 90.3 220.7 0.5
Findeter 43.0 26.5 489.8
Corficolombiana 20.4
Bancoldex 126.9
Falabella 0.6
Banco AV Villas 465.9 40.3
Banco Unién 10
[tad Corpbanca 217.6
Banco Coomeva 5.9
RCI Colombia 452
GMAC 77
Banco Serfinanza 10.0
Banco 100
Banco Mundo Mujer
Crezcamos

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Volumen Negociado por Indicador - Primario (%)

6 de julio de 2026
Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por plazo (SMM)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Mercado y Plazo (SMM)

Primario Secundario
Plazo m —
IBR(1m) Tasa Fija IPC IBR (1m) Tasa Fija IPC

menor 30d 156.6 146.9
30dias 244.0 90.4 0.5
60dias 5.0 3229
90dias 12.8 60.2 288.3
180 dias 16.0 40.0 163.8 1919 16.0
270dias 3.9 59.9 20 107.4 30.2
1afio 240.8 586.6 100.0 207.2
125 afios 12.0 1.2 120 218.3
15afios 109.0 357.6 210 87.4 28
2 afios 162.6 620.6 150.0 910 217 140.6
3afios 10 79
4 afios 136.6 671
5afios 0.5 05
7afios
9 afios 10
10 afios
mds 10a

IPC
' IBR (1m)

6%
21%

Tasa Fija
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Volumen Negociado por Indicador - Secundario (%)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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Inflacién total (Var. % anual) Tasa de Interés de Referencia (%)
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Fuente: Banco de la Repiblica. Cdiculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogotd Fuente: Banco de la RepUblica. Cdlculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogotd
6
Comportamiento Semanal Agentes Renta Fija (SMM) Agentes Renta Fija Compradores/Vendedores netos (semanal, SMM)
4,000 Descripcion Corter as Cuenta Propia Terceros
Colectivas
3,000 Bonos Deuda Pdblica Externa (USD) -76.6 -18.4 95.0
2000 Bonos Deuda Publica Interna 0.0 -16 16
' 3,236.8 CDT Bancario 220.6 6929 -913.4
1,000 25985 22735 Otros CDT 2089 50.3 2592
0 Bonos Ordinarios 10.7 -30.1 19.4
Bonos Subordinados 0.0 0.0 0.0
-1,000 -2,0356.0 95426 Bonos Pensionales (ICP) 0.0 -0.6 0.6
2000 T S} Titulos Participativos 00 -03 03
- Otros titulos 00 24 24
-3,000 Total 363.6 689.9 -1,053.4
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
-4,000
Carteras Colectivas Cuenta Propia Terceros

Compra = Venta

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Econdmicas y Analisis de Mercados:
investigaciones@bancodebogota.com.co
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Suscribirse a nuestros informes @

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.
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