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C CO: Tasa de desempleo marco nuevo minimo historico en mayo; sector publico clave en

contratacion
Tasa de desempleo SA* (%)
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2 Fuente: DANE. Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd. *SA: Ajustado estacionalmente; **Tradicionales: agricultura, construccion, comercio, manufactura.



CO: BR aumento tasa de interés, priorizando altos niveles en inflacion y sus expectativas

Tasa de interés del Banco de la Republica (%) Votacion Junta Directiva Banco de la Republica (votos)
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Tasa de interés real del Banco de la Republica* (%) Exceso o defecto de la politica monetaria** (desviacion estdndar)
10% - 30 -
9% —— Exceso/defecto politica monetaria
8% - 2.5
7% -
6% - 2.0
5% -
4% - 1.5
3% - P s 10
2% '
1% 1 0.5
0% w T x
jun-23 jun-24 jun-25 jun-26 0.0 ‘ ‘ T
——Tasareal ex ante = ——Tasareal ex post ——Tasa real neutral BR jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

Fuente: Banco de la RepUblica. Cdlculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd. * Ex ante deflacta la tasa de interés del banco central con las expectativas de inflacién de encuestas y de mercado. Ex post, lo hace con la inflacién observada. La
tasa neutral corresponde a la estimada por el equipo técnico del banco central. ** Diferencia de la tasa de interés real del banco central, usando inflacidn esperada v observada, en relacion a la tasa neutral estimada por el equipo técnico.
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C Menor creacion de empleos en Estados Unidos en junio contuvo expectativas de un
proximo incremento de tasas de interés en el corto plazo. Ahora se espera para octubre
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(- Junio fue un mes de grandes valorizaciones para los activos financieros del pais y una gran mejora

de la percepcion de riesgo pais a niveles mds acorde con la realidad econdmica.
Cambio TES tasa fija junio 2026 (pb Variacion monedas vs ddlar junio (%)

Hedge Funds Have Ramped Up Bullish Bets on Dollar

7 Actual Others

oo g Dollar Spot Index (R1) M USD Bets

0.15M;

sjutod xapuy

0

)
- ‘ ‘ ‘
||'|II ||"|'I |||| H || || ‘

~50000-

V' . ~
Délar DXY en gobiernos Trump (p) Tasa BR esperada por mercado en un ano
£ - - N
F54
F2.00 r1350
+0.00 52
L 2.00 r1300 Lso
F-4.00
F48
r1250
47|
<ia <
r46
F-8.00 1219
r1200{ 44
{-10.167
b -12.00 Bloomberg Dollar Spot Index (USD) - Last Price (R1) M J.P. Morgan Emerging Market Currency Index (EMCI) Live Spot (USD) - Last Price (R2) H42
Normalized As Of 01/20/2017 Trump First Term M Trump Second Term 2022 2023 2024 2025 2026
BBDXY Index (Bloomberg Dollar Spot Index) FX EM Daily 08MAR2022-031UL2026 Copyrighte 2026 Bloomberg Finance L.P. 03-Jul-2026 14:20:19
2017 2018 2019 2020

Fuente: Bloomberg, BLS, Cdlculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado polos analistas del drea de Investigaciones Econémicas de la Division de Internacional y
Tesoreria de Banco de Bogotd. La informacidn contenida en el mismo estd basada en fuentes consideradas confiables con
respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precision no estd garantizada y
no constituye propuesta o recomendacion alguna poparte de Banco de Bogotd para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinidn de Banco de Bogotd, polo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente documento hagan terceras personas. El uso de la
informacidn y cifras contenidas en el mismo es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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