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Mayor contratacion llevo tasa de desempleo a minimos histéricos en mayo. Casi la
mitad de los nuevos empleos fueron en administracion publica, salud y educacion.

Tasa global de participacion SA* (% de la PET) = Al analizar las series ajustadas por efecto estacional
se observa que la tasa de desempleo se ubicé en

66% 8.1%, su nivel mas bajo en lo corrido del siglo XXI.
649 / = La reduccién de la desocupacion fue resultado de la
¢ creacion de 194 mil nuevos empleos, lo que no solo
629 permitid disminuir la poblacion desempleada, sino
0 también absorber a las personas que pasaron de la

60% — TGP inactividad a la busqueda de empleo.

=== Promedio (2019) * En términos anuales, durante mayo se evidencio la
58% creacion de +956 mil empleos frente a 2025, de los
cuales casi la mitad fue explicada por la rama de

56% administracion publica, defensa, educacion y salud.

= En particular, este sector, en el que el Estado tiene
una participacioén relevante, cred +405 mil empleos,
equivalentes a 42% del total, consolidandose como
la actividad con el mayor aumento de nomina.
Segun el DANE, del total, 124 mil empleos se

54%

52%
sep-19  ene-21  may-22 sep-23 ene-25 may-26

13 Ciudades may-25 abr-26 may-26 explicaron por la rama de administracion publica,
Tasa de desempleo 9.0% 3.8% 8.5% v 121 mil por la salud y el restante por la educacion.
Desempleo SA 8.9% 8.8% 8.5% v = Otros sectores que también contribuyeron de
TGP (Oferta) 66.6% 66.6% 66.3% W Imanera ]imgortante a_Ia creacito"n de e’mpleo fue2r<1)g
a manufactura, que incrementd su némina en
TO (Demanda) 60.6% 60.7% 60.6% A mil personas, y el alojamiento y servicios de comida,
que generd 115 mil nuevos empleos.
= Si bien el panorama general continia siendo
Total Nacional may-25 abr-26 may-26 positivo, vale la pena destacar que sectores como
Tasa de desempleo 9.0% 8.8% 8.0% v transporte, actividades financieras, comunicaciones,
Desempleo SA 9.1% 8.6% 8.1% v agricultura e inmobiliario registraron reducciones en
Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. *SA: sus niveles de ocupacion. Lo anterior pone de
Desestacionalizado. manifiesto que la recuperacion del empleo es
heterogénea.
Balance macroeconémico ) L .
= Asi, para IE, el mercado laboral seguira influenciado
CP LP por fuerzas encontradas: actividad aceptable vs.
Crecimiento PIB > > mayores costos de contratacion.

CP: Corto plazo, en los proximos meses

LP: Largo plazo, balance fundamental

Pronosticos IE

Desempleo 13 2026 2027
ciudades* 9.2% 9.3%

* Promedio anual.
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Analisis: En mayo, el mercado laboral colombiano volvié a

Cambio anual ocupados 13 ciudades (cambio anual, registrar minimos histéricos en la tasa de desempleo, en un
miles) contexto de elevada contratacion. En efecto, al analizar las series

ajustadas por efecto estacional (SA), se observa que la tasa de

450 Aiuste SM desempleo nacional se ubicod en 8.1%, su nivel mas bajo en lo
400 wmmm Formal ___ wemm Informal ' corrido del siglo XXI. La reduccién de la desocupacién fue
350 resultado de la creacion de 194 mil nuevos empleos, lo que no solo
permiti6 disminuir la poblacién desempleada, sino también

300 absorber a las personas que pasaron de la inactividad a la
250 busqueda de empleo. El aumento de la ocupacion fue tal que la

tasa de ocupacion SA ascendié a 59.6%, su nivel mas alto desde

200 octubre de 2017.
150 En términos anuales, durante mayo se evidencié la creacién de
100 +956 mil empleos frente a 2025, de los cuales casi la mitad fue
50 explicada por la rama de administracion publica, defensa,
0 a educacion y salud. En particular, este sector, en el que el Estado
tiene una participacion relevante, cre6 +405 mil empleos,
-50 equivalentes a 42% del total generado, consolidandose como la
may-24 nov-24 may-25 nov-25 may-26  gctividad con el mayor aumento de némina. Segun el DANE, del
total, 124 mil empleos se explicaron por la rama de administracion
Ocupados por sector (cambio anual, miles) publica, 121 mil por la salud y el restante por el sector educativo.

1300 Asi las cosas, el informe de mayo sugiere que el Estado
' incrementé su planta de personal para atender las mayores
1,100 necesidades operativas de la Registraduria asociadas al desarrollo
900 de las elecciones. No obstante, también evidencia que, en medio
de los problemas estructurales del sistema de salud, el
700 envejecimiento poblacional y el mayor gasto de bolsillo de los
500 hogares en este segmento, el mercado laboral del sector salud
continla exhibiendo un importante dinamismo. Aun asi, para
300 Investigaciones Econdmicas (IE) resulta llamativo el incremento del
100 I B l . | . I I empleo en educacion, considerando los desafios que enfrenta el
-100 - = I sector como consecuencia de la rapida transformacion demografica
observada desde la pandemia, la cual ha afectado el desempefio

-300 de las instituciones enfocadas en educacion basica y media.

may-25 ago-25 nov-25 feb-26 may-26

Por su parte, otros sectores que también contribuyeron de manera
mmmm Gobierno Servicios mmmm Tradicionales e==Total  jmportante a la creacion de empleo fueron la manufactura, que
incrementé su némina en 218 mil personas, y alojamiento y
servicios de comida, que generé 115 mil nuevos empleos. En el
caso de la industria, |IE considera que el aumento del empleo se

Distribuciéon ocupados segun sector (12 M, % del total de

ocupados o : .

P ) concentra en sectores especificos como bebidas, vehiculos,

55% o - o . refinacion de petroleo y algunos segmentos de la agroindustria que
= Tradicionales™ e====Servicios y sector publico han mostrado un desempefio favorable durante el inicio del afio.

Entre tanto, las festividades de mitad de afio y la celebracion de
eventos deportivos habrian favorecido la generacién de empleo en
las actividades de alojamiento y servicios de comida.

53%

519 I Lo "
% Si bien el panorama general continda siendo positivo, vale la pena

destacar que sectores como transporte, actividades financieras,
49% comunicaciones, agricultura e inmobiliarias registraron reducciones
en sus niveles de ocupacion. Lo anterior pone de manifiesto que la
recuperacion del empleo es heterogénea.

47%
Perspectiva: El mercado laboral seguira influenciado por fuerzas
459 encontradas: actividad aceptable vs. mayores costos de
0 s
may-17 ago-19 nov-21 feb-24 may-26 contratacion.

Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econdémicas Banco de Bogota. **Tradicionales: agricultura,
construccién, comercio, manufactura.
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Resumen del mercado laboral*

mayo-26 mayo-25 Mensual Anual
NACIONAL
e e R
Poblacion total 52.5 52.0 42 0.1% 505 1.2%
Poblacion en edad de trabajar 41.2 78.4% 40.6 78.1% 46 0.1% 549 1.5%
Inactivos 14.4 35.1% 14.6 36.0% -67 -0.5% -204 -1.3%
Poblacion econdmicamente activa 26.7 64.9% 26.0 64.0% 113 0.4% 753 3.3%
Ocupados 24.6 92.0% 23.6 91.0% 306 1.3% 956 4.5%
Desocupados 2.1 8.0% 2.3 9.0% -193 -8.3% -203 -5.2%
Subempleados n.d. n.d. 1.9 7.5% 37 2.0% 4 4.4%
Tasa de Desempleo 8.0% 9.0%
mayo-26 mayo-25 Mensual Anual
URBANO (13 ciudades) I;’rﬁlr"s;r;:? % I:;Ir”s;neag % (mﬁes) % (mﬁes) Var %
Poblacion total 231 22.8 18 0.1% 216 1%
Poblacion en edad de trabajar 18.8 81.7% 18.6 81.4% 19 0.1% 237 1.7%
Inactivos 6.3 33.7% 6.2 33.4% 65 1.0% 138 -2.5%
Poblacion econémicamente activa 12.5 66.3% 12.4 66.6% -45 -0.4% 99 4.0%
Ocupados 11.4 91.5% 11.3 91.0% -6 -0.1% 148 4.2%
Desocupados 1.1 8.5% 1.1 9.0% -40 -3.6% -49 3.0%
Subempleados n.d. n.d. 0.8 6.7% -60 -6.8% 0 10.1%
Tasa de Desempleo 8.5% 9.0%
Tasa de ocupacion TGP~ (%, SA) Cambio mensual ocupados (M, SA)
68 - 03

N

o7 -\/\,\/MA
0.
66

65 - . >
61 ——Tasa de Ocupacion (TO) I . . I .
i " I""

-

63 = Tasa Global de Participacion (TGP) 0.0
62 - -0.1
61 -
-0.2
60 4 ® Cambio mensual
59 T T T T -0.3
may-24 nov-24 may-25 nov-25 may-26 may-24 nov-24 may-25 nov-25 may-26

Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. * Las cifras totales corresponden al mes, mientras los datos por sector son
promedios moviles de tres meses.




Colombia: Mercado Laboral

Banco de Bogota %

Investigaciones Economicas y Analisis de Mercados

Resumen del mercado laboral por sectores*

mayo-26 mayo-25 Anual Cont.
Sectores Nacional

'(’;rlfo‘:]"e‘;? Part. (%) fn(:ﬁo%r;?) Part. (%) A (miles) A (%)

Total 24.6 100% 23.6 100% 956 100%
Agricultura 3.5 14% 3.5 15% -37 -4%
Industria 26 11% 24 10% 218 23%
Servicios publicos y mineria 0.6 2% 0.5 2% 73 8%
Construccion 1.6 6% 1.6 7% 37 4%
Comercio 4.2 17% 4.1 17% 74 8%
Alojamiento y comidas 1.9 8% 1.8 7% 115 12%
Transporte 1.8 7% 1.9 8% -44 -5%
Comunicaciones 0.4 2% 0.4 2% -39 -4%
Financiero 0.4 2% 0.4 2% -156 -2%
Inmobiliario 0.3 1% 0.3 1% -26 -3%
Actividades profesionales 2.0 8% 1.9 8% 143 15%
Servicios sociales 3.3 13% 29 12% 405 42%
Entretenimiento y otros 2.0 8% 2.0 8% 52 5%

Ocupados 13 ciudades (Var. anual miles)

Ocupados total nacional (Var. anual miles)

800
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200

-200

-400
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Entretenimiento
mmmmm Serv. Sociales
mmmmm Act. profesionales
Inmobiliario
= Financiero
mmmmm Comunicaciones
mmmm Transporte
mmmmm Alojamiento
Comercio
Construccion
= |ndustria
Agricultura

e Total
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1,300

800

300
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-700
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Entretenimiento
mmmmm Servicios sociales
mmmmm Act. profesionales
Inmobiliario
. Financiero
mmmmm Comunicaciones
Transporte
mmmmm Alojamiento
Comercio
Construccion
Serv. publicos y mineria
= |ndustria
Agricultura

e Total

Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. * Las cifras totales corresponden al mes, mientras los datos por sector son

promedios moviles de tres meses.
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Resumen del mercado laboral - Series ajustadas por efecto estacional

Tasa de desempleo (% PEA, SA) Tasa global de participacion - TGP (% PEA, SA)
11.0% 66%
10.5% /\ 64%
10.0% . \ 62%
9.5% "\_\ 60% TGP
o - e a»
9.0% v ,\/\’\ 59, Promedio (2019)
8.5% \' / \/\
56%
8.0%
7.5% o
may-24 nov-24 may-25 nov-25 may-26 52%
e==Nacional Urbano Rural sep-19  ene-21  may-22 sep-23 ene-25 may-26
Mercado laboral desestacionalizado por zona geografica
Total Nacional mar-26 abr-26 may-26 A (miles) A (%)
Poblacién ocupada (millones) 24.4 24.3 24.5 194
Poblacion desempleada (millones) 2.2 2.3 2.2 -127
Poblacion inactiva (millones) 14.5 14.5 14.5 -5
Tasa de desempleo (%) 8.3% 8.6% 8.1% -0.5%
Tasa de ocupacion (%) 59.3% 59.2% 59.6% 0.4%
Tasa global de patrticipacion (%) 64.7% 64.8% 64.8% 0.1%
13 ciudades mar-26 abr-26 may-26 A (miles) A (%)
Poblacién ocupada 11.4 11.5 11.4 -72
Poblacion desempleada 1.1 1.1 1.1 -51
Poblacion inactiva 6.3 6.2 6.3 99
Tasa de desempleo 8.9% 8.8% 8.5% -0.3%
Tasa de ocupacion 60.6% 61.0% 60.7% -0.3%
Tasa global de participacion 66.6% 66.9% 66.3% -0.6%
Centros rurales y dispersos mar-26 abr-26 may-26 A (miles) A (%)
Poblacion ocupada 13.0 12.8 13.1 267
Poblacion desempleada 1.1 1.2 1.1 -76
Poblacion inactiva 8.2 8.2 8.1 -104
Tasa de desempleo 7.8% 8.4% 7.7% -0.6%
Tasa de ocupacion 58.2% 57.7% 58.7% 1.0%
Tasa global de participacion 63.2% 63.0% 63.6% 0.6%

Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota.
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Nuestro Equipo:

Camilo Pérez Director de Investigaciones Econémicas cperez3@bancodebogoti.com.co
Francisco Chaves Gerente Andlisis de Mercados fchaves@bancodebogota.com.co
Alejandro Rojas Economista Senior Colombia droja48@bancodebogota.com.co
Carlos Gbmez Analista Bases de Datos cgomez@bancodebogota.com.co
Carlos Jimenez Practicante cjime30@bancodebogota.com.co

Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Econdmicas y Analisis de Mercados:
investigaciones@bancodebogota.com.co

Balance Macroeconémico

A las variables A Alcista - Acelerando
analizadas por A Alcistamoderado - Creciendo
Investigaciones g
Econdmicas se les p Estable - Manteniéndose
asignaunbalancede VvV Bajistamoderado - Desacelerando
cortoy largo plazo. V Bajista - Contrayéndose

Suscribirse a nuestros informes @

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.
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