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Apreciacion del peso reduce competitividad de bienes nacionales, afectando la industria.
Avance del proyecto del Regiotram de Occidente ha soportado al sector.

Produccion de la manufactura y demanda de energia = En lo corrido del afo a abril, mientras la actividad nacional

(Var.% anual) mostré una expansion de 2.4% frente al mismo periodo de
2025, la manufactura registré un avance de apenas 1.7%.
Si se considera que el comercio ha acumulado un avance
de 12.1% en dicho periodo, resulta evidente que la
6% 1 recuperacion de la industria ha sido incipiente.
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de los hogares por bienes importados, en un contexto en
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0% : : desempefio a nivel global. Dado esto, la apreciacion

\J %4 cambiaria reduce la competitividad de los bienes
producidos localmente frente a aquellos elaborados en el
exterior.
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4% - = Mas alla de este factor, IE identifica que uno de los
Produccion Real principales soportes de la industria ha sido el segmento de
Demanda de energia de la industria fabricacion de equipos de transporte, que en lo corrido del
afo registra un crecimiento de +29% y explica cerca de
una cuarta parte del avance total de la manufactura. En
este frente, una parte significativa del dinamismo esta
asociada a la produccion de ferrocarriles y equipos
vinculados al proyecto Regiotram de Occidente.
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= De acuerdo con diversos reportes, el proyecto alcanzé un
Produccion industrial 3.1%  38% 20% A avance cercano a 40% a junio de 2026. Dado que la

Ventas 3.1% 3.8% 20% A entrada en operacion del Regiotram esta prevista para
2027, la aceleracion en la ejecucion del proyecto seguiria

Empleo 0.1% -10% -09% V¥ impulsando tanto la industria como la construccién en lo

Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de que resta del afio.

Bogota. “Ajustado por dias laborales. * Finalmente, |E destaca que, de los 39 subsectores de la
industria, cerca de la mitad registra contracciones en lo
corrido del afio frente a 2025. Entre los rubros con peor
desempefo se encuentran la trilla de café, la fabricacion
de productos de caucho, la elaboracién de cacao y

I Impacto Macroeconomico chocolate y la produccion de sustancias quimicas, los
cuales presentan caidas anuales de doble digito en los

Crecimiento PIB CP LP primeros cuatro meses del afio.
> > = Pese a la mayor demanda de bienes por parte de los

hogares a inicios de afo, la recuperacién de la industria ha
sido débil y concentrada en sectores especificos, lo que
LP: Largo plazo, balance fundamental evidencia fragilidades en la dinamica del sector. La tasa de
cambio seguira siendo un desafio para la industria,
mientras que la reactivacion de la inversién y una
reduccién de la incertidumbre podrian jugar a favor.
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Fuente: DANE. Calculos Investigaciones Economicas Banco de Bogota.

Andlisis: En lo corrido del afio a abril, mientras la actividad nacional mostro
una expansion de 2.4% frente al mismo periodo de 2025, la manufactura
registr6 un avance de apenas 1.7%. Si se considera que el comercio ha
acumulado un avance de 12.1% en lo corrido del afio, resulta evidente que
la recuperacion de la industria ha sido incipiente.

Investigaciones Econdmicas (IE) destaca que este comportamiento se da,
en gran medida, por la preferencia de los hogares de bienes importados, en
un contexto en el que el peso se ha apreciado significativamente frente al
ddlar, cerrando junio como la moneda de mejor desempefio a nivel global.
Dado esto, la apreciacion cambiaria reduce la competitividad de los bienes
producidos localmente frente a aquellos elaborados en el exterior. Como
resultado, mientras el comercio registra incrementos importantes en la
venta de vestuario (+4.6%), calzado (+5.3%), electrodomésticos (+20%),
equipos de sonido y video (+42%), productos electrénicos (+31%) y
articulos para el hogar (+18%), la produccion nacional de estos mismos
bienes presenta caidas o crecimientos marginales, como en el caso de
vestuario (+0.8%), calzado (+1.8%), equipos de sonido y video (-7%) y
electrodomésticos (-5%) en el mismo periodo, lo que evidencia la creciente
preferencia por bienes importados.

Mas alla de este factor, IE identifica que uno de los principales soportes de
la industria ha sido el segmento de fabricacion de equipos de transporte,
que en lo corrido del afio registra un crecimiento de +29% y explica cerca
de una cuarta parte del avance total de la manufactura. En este frente, una
parte significativa del dinamismo esta asociada a la produccién de
ferrocarriles y equipos vinculados al proyecto Regiotram de Occidente.

De acuerdo con diversos reportes, el proyecto alcanzé un avance cercano
a 40% a junio de 2026, consolidando hitos relevantes como el inicio del
montaje de vigas del puente Mosquera, con un nivel de ejecucion
aproximado de 54%, en el marco de un sistema de transporte férreo 100%
eléctrico que conectard la Sabana de Bogotéd con la capital. El programa
contempla la construccion de multiples puentes, algunos con avances
superiores a 60%. Asimismo, el desmantelamiento de la antigua via férrea
en Bogota alcanza cerca de 90%, mientras que la ejecucion del patio taller
El Corzo supera 45%, lo que evidencia progresos simultaneos en distintos
frentes. Dado que la entrada en operacion del Regiotram esta prevista para
2027, la aceleracioén en la ejecucion del proyecto seguiria impulsando tanto
la industria como la construccion en lo que resta del afo.

Finalmente, |IE destaca que, de los 39 subsectores de la industria, cerca de
la mitad registra contracciones en lo corrido del afio frente a 2025. Entre los
rubros con peor desempefio se encuentran la trilla de café, la fabricacion de
productos de caucho, la elaboracion de cacao y chocolate y la produccion
de sustancias quimicas, los cuales presentan caidas anuales de doble
digito en los primeros cuatro meses del afio. En contraste, sectores como el
automotriz muestran crecimientos de doble digito, mientras que la
elaboracion de azucar, bebidas, alimentos para animales y la refinacion de
petréleo registran aumentos en su produccién. Esta divergencia sectorial
explica que la industria, en su conjunto, aun no logre consolidar una fase
sostenida de recuperacion.

Perspectiva: Pese a la mayor demanda de bienes por parte de los hogares
a inicios de afo, la recuperacion de la industria ha sido débil y concentrada
en sectores especificos, lo que evidencia fragilidades en la dinamica del
sector. La tasa de cambio seguira siendo un desafio para la industria,
mientras que la reactivacion de la inversion y una reduccion de la
incertidumbre podrian jugar a favor.
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Confianza industrial (Balance)

ADL abr-25 mar-26 abr-26
1 1 Vehiculos 51.1%  42%  68.6% 101 -
2 Azticar 5.8% 15.3% 40.1% g | Confianza industrial (ICl)
3 Resto transporte 151% 329%  33.7% Promedio 3M
4 Muebles 31%  12%  15.3% 61
5 Autopartes -25.3%  6.6% 9.9% 4 ]
6 Productos metalicos -121% 4.0% 9.4%
7 Maquinaria y equipo -18.2% -5.3% 8.1% 24 v
8 Cuero -20.4% -15.0% 7.8% 0 A _
9 Lacteos 8.3% 2.8% 6.9%
10 Bolsos 10.1%  -9.2% 6.4% -2 4 \/
11 Bebidas -3.6% 16.7% 5.8%
12 | Refineria 21%  69%  5.7% 1
13 Plastico -10.8%  0.5% 5.4% 6 1
14 Madera -12.3% -4% 5.1%
15 Otlros quimicos . 5.6% 5.3% 4.9% _?n;y—23 may-24 may-25 may-26
16 Alimento para animales  11.6% 8.3% 4.7%
17 Farmacéutica -92% 16.1% 3.9%
18 Minerales no metalicos  -3.5%  3.7% 3.3% Confianza industrial por componentes (Balance)
19 Impresion -0.9% 1.8% 1.8% 60 -
20 Jabones -12%  -1.0% 1.7% Situacion actual M3
21 Resto -6.3% 14 .4% 1.0% 50 + Expectativas econémicas M3
22 | Resto de alimentos 06% 105%  0.0% 40 - = Bxistencias M3 (menor=mejor)
23 Aceites -48%  -2.8% -1.9%
24 | Confeccion 51%  -07%  -1.9% 301
25 Hierro y acero -15.0% 1.8% -2.0% 20
26 Productos de molineria -6.8% 2.0% -2.3% 10
27 Pan y pastas -10.6% -5.9% -2.7%
28 Calzado 121%  32%  2.7% 0 /—\—_—"’—r\w—,*
29 Vidrio 17.2%  7.3% -4.5% -10 4
30 Carrocerias -1.7%  34.0% -4.7% 20
31 Equipos eléctricos -3.3%  -6.5% -4.8%
32 Carnes -1.6% 0.7% -5.8% -30
33 Metales preciosos -134% -4.5% -6.0% 40 |
34 Papel 25%  -8.5% -6.3% may-23 may-24 may-25 may-26
35 Café 47% -442%  -6.5%
36 Tejidos -81% -15.0% -12.0% Utilizacion capacidad instalada industria (%)
37 Productos quimicos 1.9% -89% -121% 85 -
38 Cacao -58% -16.0% -21.9%
39 Y Caucho A47% -282%  -39.1% 84 Utiliza}cién cgpacidad instalada
en la industria (%)
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Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Econdmicas y Analisis de Mercados:
investigaciones@bancodebogota.com.co
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.
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