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Exportaciones de petroleo en maximos

En abril, las exportaciones de petroleo sumaron USD1,620 M, un maximo desde julio de 2022.
El alza se soportd, principalmente, en los mayores precios del crudo derivado de la guerra en Medio
Oriente.

Con este choque petrolero, las exportaciones de petroleo pasaron de promediar USD940 M por
mes entre octubre de 2025 y febrero de 2026, a promediar USD1,600 M entre marzo y abril.

Segunla EIAy el consenso de analistas de Bloomberg, en 2026 el precio del petroleo promediaria
entre USD93 y USD95 por barril. De ser asi, segln cdlculos de Investigaciones Economicas, los
mayores precios a nivel internacional llevarian a que las exportaciones de petroleo superen los
USD17,500 M en 2026, es decir, USD5,000 M mds de las observadas el ano anterior.

De cumplirse las proyecciones, no solo las exportaciones de petroleo alcanzarian su nivel mds
alto desde 2022, aiio donde también hubo choque petrolero por la guerra entre Rusia y Ucrania,
sino también superaria a las remesas como el principal receptor de ddlares de la economia
colombiana, retomando entonces el primer lugar que perdié en 2025.

Este escenario, ademds de mejorar las arcas de la Nacidn en 2026 y 2027, con ingresos fiscales
que equipararian una reforma tributaria (ver informe), también daria soporte a la tasa de
cambio dado su aporte al ajuste del desbalance externo del pais.

Sin embargo, el impacto favorable de este choque petrolero se ve contenido por la debilidad
de la produccion petrolera nacional. En 2014, cuando los precios del petroleo promediaron
USD99 por barril, las exportaciones de petréleo sumaron USD28,900 M en el aio, gracias a que el
pais solia producir cerca de 990 mil barriles de petréleo al dia (mbpd). En 2026, se producen cerca
de 740 mbpd, un 25% menos.

Asi, el choque actual deja claro que, con un mejor ambiente de negocios para el sector, que eleve
su produccidn, el pais podria tener un beneficio mayor de este tipo de choques globales.

Si bien esto podria ir en contra de la politica de diversificacion de la canasta exportadora o de
dependencia econdmica del sector, los recursos obtenidos podrian canalizarse a otros sectores,
robustecer programas sociales y/o financiar una politica industrial profunda.
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Fuente: DANE. Cdlculos Investigaciones y Andlisis de mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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