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Mercado de CDTs estable a pesar de retrocesos en la deuda pablica local durante la semana anterior. Apetito por instrumentos
en tasa fija se mantuvo y captaciones por encima del afio fueron de las mds demandadas.

= Durante la semana, en el mercado de CDTs se negociaron $4.61B, donde el 43% de las operaciones se
Volumen Negociacién (5 al 11 de mayo) efectuaron en el mercado primarioy el restante 57% se llevaron en el mercado secundario. Se destaca
tambien como a lo largo de la semana, la preferencia de los inversionistas se concentrd en
instrumentos en tasa fija, donde en el mercado primario las operaciones concentraron el 71% del total

Bonos Deuda Piiblica Externa (USD) 19457 271 negociado, y en el mercado secundario las operaciones en tasa fija concentraron el 79% del total.
Bonos Deuda Publica Interna 319 0.4 o ) B ]
CDT Bancario 35703 498 = La curva de rendimientos de CDTs bancarios en tasa fija AAA se desplazo +8pb al alza, y se destaca el
' movimiento de los titulos a 180 dias de +9pb y el de 270 dias de +10pb. EI comportamiento negativo que
Otros CDT 1039.2 14.5 . S P SO
B Ordinari 107 30 se observd en el mercado de deuda publica local pudo haber generado un movimiento similar en el
onos Or |nu|t|os : : mercado de deuda privada. De igual manera, se podria decir que previo a la publicacion del dato de
Bonos Subordinados 34.3 0.5 inflacién de abril, los inversionistas "exigieron” mayor tasa para compensar el "riesgo” de pasar
Bonos Pensionales (ICP) 19 0.0 invertido al dato que se publicd el viernes. Se destaca también que cerca de dos terceras partes de las
Titulos Participativos 0.6 0.0 operaciones en instrumentos en tasa fija en el mercado primario de CDTs se realizaron en l0os nodos a
Otros tftulos 330.1 4.6 180 dias y principalmente a 1.5 afios, mostrando una concentracién ligeramente diferente a lo que se
Total 71668 venia observando anteriormente.
= Por suparte, en instrumentos indexados se efectuaron el 29% del total de captaciones realizadas, con
un 17% en operaciones en IBRy un 12% en operaciones en IPC. Por su parte, en el mercado secundario
Negociacién Semanal TF vs CCC (tasa, %) tan solo se realizaron 17% de operaciones en instrumentos en IBR. En el mercado primario, el apetito de
los agentes se concentrd en los plazos a 180 dias y a 1.5 afios, mientras que en IPC resalta la operacion
15.00 a 450dias de Findeter.
14.50 = Sigue llamando la atencidén como los spreads de los CDTs frente a TES en los plazos mds cortos se
/ mantienen invertidos, con los CDTs operando por debajo de los TES en algunos nodos. Aunque parte
14.00 estaria explicado por la estabilidad y menor volatilidad que da el mercado privado, también resalta
13.50 o que la liquidez del mercado de CDTs se mantiene con un promedio diario de captaciones cercano a
PYs $400 mil millones.
13.00 . . . . . . L. . .
y. = Lasentidades mds activas en el mes siguen siendo Findeter, Davivienda, Bancolombia y AV Villas, estas
12.50 A Ultimas activas en la Gitima semana con captaciones en tasa fija.
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cupdn de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.
* Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
** Corresponde a la tasa de valoracién del 10/may

Negociacién de CDT Bancario por Emisor

TasaFija IPC IBR (1m)
‘ | = Banco Davivienda = Bancolombia | = Banco Davivienda
‘ = BBVA ‘ = Banco Davivienda “ = Banco de Bogotd
Otros Banco de Bogotd BBVA
Banco de Bogotd Banco de Occidente Bancolombia
Banco Popular Banco Popular GNB Sudameris
Banco Santander Otros Banco de Occidente
=GNB Sudameris = |tali Corpbanca = Banco AV Villas
= Banco de Occidente = Banco AV Villas = BTG Pactual
Bancolombia Banco Coomeva Otros
= Banco Coomeva = Credifamilia = Banco Finandina

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Top 5 Captaciones CDT Bancario

Top Entidad Tasa  Vencimiento Monto $SMM MGEZ% %
1 Banco Davivienda TasaFija  15afos $369.3 13.09
2 Findeter IPC 125 afios $228.0 7.20
3 Banco AV Villas TasaFija  180dias $210.1 11.80
4 BBVA Tasa Fija 15 afios $159.4 13.00
5 Itad Corpbanca Tasa Fija  270dias $136.9 1277

Fuente: Precia, Bolsa de Valores de Colombia. *Promedio simple
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Movimiento Semanal Curva IBR (margen, %) Movimiento Semanal Curva TF (tasa, %) Movimiento Semanal Curva IPC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Corto Plazo (pb)
p IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref (dias,
(alas) 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365
Tasa/Margen (%) obs* -0.01 134 179 222 M4 M6 M7 124 130 131
Tasa/Margen (%) val** -043 -012 016 087 143 188 n3 e 18 123 128 132 5.6 59 62 6.7 70 71
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
Variacion Semanal Mediano Plazo (pb)
_ IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref(arios,
(arios) 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5
Tasa/Margen (%) obs* 1356 138 140 142
Tasa/Margen (%) val** 24 28 30 30 30 137 140 143 143 142 72 73 73 13 73
Variacion Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Largo Plazo (pb)
. IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref(arios,
(c ) 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10
Tasa/Margen (%) obs* 7176 71 7168 7.057
Tasa/Margen (%) val** 29 29 2.8 2.8 2.8 141 140 139 139 138 7.3 7.3 7.2 7.2 7.2
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
*Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
**Corresponde a la tasa de valoracion del 10/may
Negociacién Semanal IBR vs CCC (margen, %) Negociacién Semanal TF vs CCC (tasa, %) Negociacién Semanal IPC vs CCC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.
*Corresponde a las curvas cero cupén del 10/may
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Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por fecha (SMM) Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por plazo (SMM)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Banco y Tasa de

X Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Mercadoy Plazo (SMM
Referencia (SMM) u gociaci iop y Plazo (SMM)

Banco IBR (1m) Tasa Fija IPC Plozo Primario Secundario
Bancolombia 70.8 35.8 74.7 IBR (1m) Tasa Fija IPC IBR (1m) Tasa Fija IPC
Banco Davivienda 129.7 945.0 1.5 menor 30d 84.3 134.4
Tuya 80.4 30dias 15.6 162.9
BBVA 80.6 561.6 60dias 63.3 56.6
Banco de Bogotd 89.4 235.5 10 90dias 94.0 50.4 95.4 0.5
Banco Popular 10 2019 1.5 180 dias 200 3142 512 356.4
Banco de Occidente 52.4 "7 0.5 270dias 220 146.6 11 2844
Findeter 1214 2311 332.0 1afio 139.5 163.9 515 198.7
Corficolombiana 124.5 35.8 125 afios 62.5 228.0 4.6 2219 4.4
Bancoldex 30.0 15 afos 163.0 555.0 84.2 10
Falabella 3.4 2afios 25 52.3 108.0 0.6
Banco AV Villas 141 356.4 3afios 31 427
Banco Unién 4.7 4 afos 9.7
[tad Corpbanca 2761 5afios
Banco Coomeva 40 212 7afios
RCI Colombia 0.4 226 9 afios 16.7
GMAC 14.5 10 afios
Banco Serfinanza mds 10a 20.6
Banco 100 10.0 Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Banco Mundo Mujer 30.0
Crezcamos 0.4

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Volumen Negociado por Indicador - Primario (%) Volumen Negociado por Indicador - Secundario (%)
IPC IPC IBR(1m)
12% 4% 17%
IBR (1m)
17%
Tasa Fija Tasa Fija
71% 79%

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia. Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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Inflacién total (Var. % anual) Tasa de Interés de Referencia (%)
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Fuente: Banco de la Repiblica. Cdiculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogotd Fuente: Banco de la RepUblica. Cdlculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogotd
6
Comportamiento Semanal Agentes Renta Fija (SMM) Agentes Renta Fija Compradores/Vendedores netos (semanal, SMM)
3,000 Descripcion Corter as Cuenta Propia Terceros
Colectivas
2,000 Bonos Deuda Publica Externa (USD) 4145 -129.6 -2849
Bonos Deuda Publica Interna 05 05 -0.9
2,4559 . :
1,000 sl 22008 CDT Bancario 74.6 337.9 -412.5
Otros CDT 2402 -67.6 -172.7
0 Bonos Ordinarios 12.2 -56.3 -6.8
1,000 -1,713.9 21780 Bonos Subordinados 0.0 0.5 -05
' o G Bonos Pensionales (ICP) 00 19 19
2,000 o Titulos Participativos 0.0 0.0 0.0
Otros titulos 0.0 7.5 -7.5
-3,000 Total 7419 1419 -883.8
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
-4,000
Carteras Colectivas Cuenta Propia Terceros

Compra = Venta

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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Suscribirse a nuestros informes @

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.
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