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El Snack del Bogota

El crecimiento del PIB en Estados Unidos durante el cuarto trimestre fue de 1.4%, reflejando un
desempeino mas débil frente a las expectativas del consenso, que anticipaban una expansion
de 2.8% para este periodo.

Esta desaceleracion se explica principalmente por el cierre del gobierno federal, el mas largo
en la historia de Estados Unidos, que al prolongarse durante casi la mitad del trimestre redujo
significativamente el gasto publico y resto cerca de 1 punto porcentual al crecimiento del PIB.

Con esta desaceleracidn, el crecimiento del PIB en todo 2025 cerré en 2.2%, su nivel mas bajo
desde la pandemia, un resultado que ha incrementado los temores de que este dato marque el
inicio de una desaceleracion mas pronunciada de la economia estadounidense. A ello se suma
un entorno de mayor incertidumbre politica y comercial tras la decision de la Corte Suprema de
Estados Unidos de anular los aranceles globales impulsados por el presidente D. Trump, lo que
impacta directamente en el nivel de ingresos que el gobierno podra percibir en el futuro.

A pesar de este panorama, algunas de las instituciones financieras mas importantes del mundo,
mantienen proyecciones solidas para la economia estadounidense. Estiman un crecimiento de
2.4% o mas para 2026, por encima del potencial de 2%, fundamentado en que el impacto
negativo de los aranceles se vera compensado por un fuerte impulso derivado de las rebajas
fiscales para empresas y personas.

Mas que el inicio de una desaceleracidn, el crecimiento del 1.4% parece mas un bache temporal.
Con un empleo robusto e inversion récord en Inteligencia Artificial, el prondstico en tiempo real
de la Reserva Federal de Atlanta (GDPNow) estima un rebote de 3.1% en crecimiento para inicios
de 2026. Esto, sumado a la tendencia desinflacionaria y a los recortes de tasa de interés
esperados, confirma que la economia estadounidense no se ha frenado, sino que se encamina a
tomar un nuevo impulso.
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Fuente: US Bureau of Economic Analysis. Calculos Investigaciones y Analisis de mercados.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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