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Economia colombiana habria iniciado 2025 con la tasa de crecimiento mas alta desde
tercer trimestre de 2022. La base del crecimiento sigue siendo el consumo privado.

Indicador de actividad econdmica para Colombia -
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Fuente: DANE. Célculos Investigaciones Econémicas Banco de
Bogota.
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Con la informacion observada, Investigaciones Econémicas (IE)
estima que la economia colombiana habria registrado un
crecimiento econémico de +2.8% en el primer trimestre, siendo la
tasa mas alta desde el tercer trimestre de 2022.

Tal y como IE lo venia anticipando, el consumo privado ha sido el
bastion de la recuperacién economica. Asi, la mayor demanda
por bienes y servicios ha permitido que sectores como el
comercio y la industria gocen de expansiones anuales de su
actividad de +10% y +2%, respectivamente.

La mayor disposicion de compra de los colombianos se ha
sostenido en un mercado laboral resiliente, fortaleciendo los
ingresos laborales, pero también de la mejora de otras fuentes
como remesas y ventas al exterior de café y turismo.

En los servicios, ademas del consumo interno de nacionales, se
destaca la sélida entrada de extranjeros a hacer turismo en el
pais, convirtiéndose en un factor adicional favorable para la
demanda de servicios, y parcialmente la de bienes. En el primer
trimestre, 1.2 millones de extranjeros ingresaron al pais a hacer
turismo, +7% mas que en 2024. Con esto, ramas como
alojamiento, servicios de comida, transporte y entretenimiento
han observado buenos resultados.

En tanto, los altos niveles de gasto publico han permitido ver un
aumento de la némina del Gobierno y asi, en su conjunto, aportar
al alza a las cifras de actividad. Sin embargo, ha sido en sacrificio
de la sostenibilidad de las finanzas publicas.

Por su parte, los problemas de orden publico afectaron el sector
minero-energético, mientras que la produccion de alimentos
moderé sus buenos registros posiblemente por las lluvias.
Finalmente, la construccion residencial no mejora, dejando todo
en manos del segmento de infraestructura.

Con todo lo anterior, IE mantiene su proyeccion para 2025 de un
crecimiento econémico de 2.7% para todo el afio.

* |AECO: indicador estimado por Investigaciones Econémicas Banco de Bogota que

busca medir el

comportamiento de la economia con base en variables

contemporaneas.
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ISE vs. IAECO (Var.% anual)
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= Si bien el equipo técnico del Emisor mantuvo la prevision .
estable de crecimiento para 2025 de 2.6% entre enero y abiril,
en febrero esta proyeccion era de 2.8%. Asi, en abril, el staff
redujo sus estimaciones de crecimiento de 2025 y 2026 como
consecuencia, principalmente, del menor crecimiento de los
socios comerciales (aranceles).

El Indicador de Actividad Econémica para Colombia (IAECO)
estima un avance de 4.0% anual en marzo. Si bien el hecho de
contar con 2 dias laborales mas que en 2024 explica parte de la
mejora, los datos de sectores lideres como el comercio,
industria, agricultura y servicios sugieren un buen desempefio
de la actividad productiva.
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= En abril, por primera vez desde febrero del afio pasado, la » El abastecimiento de alimentos en centrales mayoristas

producciéon de café registr6 una contraccion anual. En el
mes, la produccion fue de 703 mil sacos, 5% inferior a la de
abril de 2024. Asi, la temporada de lluvia empezé afectar la
reciente bonanza cafetera.

Produccién Petréleo vs. Taladros (Var.% anual, nimero)
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= En marzo se registraron 112 taladros petroleros en operacion,
la cifra més elevada desde diciembre de 2023. El aumento se
dio en el Meta, Casanare y Bolivar en medio de la dilucién de
los problemas de orden publico, anticipando un ligero rebote

del sector.
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registré un declive de -0.4%, seguramente explicado por la
afectacion de cosechas por lluvias. La menor movilizacion se
dio en frutas, tubérculos, raices y platanos, mientras que en
verduras y hortalizas aumentd.

Produccioén industria vs. Energia (Var.% anual)
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= A raiz del cambio en los dias laborales, la demanda de
energia de la industria, que anticipa la dinamica del sector,
volvié a terreno de contraccion anual en abril. En efecto,
abril contdé con 2 dias laborales menos que un afio atras
afectando la dinamica productiva del sector.
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indice PMI Manufacturero (Balance neutral=50)
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= El indice PMI manufacturero volvié a terreno de expansion en
abril al ubicarse sobre los 51.4 puntos, un maximo de 3 meses.
La mejora se sostuvo en un repunte de nuevos pedidos, una
recomposicion de los inventarios y una moderacién de los
costos de insumos.

Llegada de turistas extranjeros al pais (Var.% anual)
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= A marzo, 1.2 millones de extranjeros ingresaron al pais a
hacer turismo, +7% mas que en 2024. Con estas cifras, el
sector sigue siendo uno de los grandes impulsores de la
economia nacional. Para 2025, la entrada podria rondar
los 5 millones de extranjeros.

Ventas del comercio segln encuesta (dif anual y balance)
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= Fenalco reveld que la tendencia alcista del consumo de los
hogares se reactivd en marzo. El balance de ventas se ubic6 en
+10% al cierre del primer trimestre, su nivel mas alto en lo corrido
del afio, fundamentado en el aumento de la venta de alimentos
dado su mayor abastecimiento.

Iniciaciones de vivienda (Miles, Var.% anual)
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= Entre enero y abril se inici6 la construccion de 30.5 mil

viviendas, un -51.4% menos que el visto un afio atras en el
mismo lapso. Asi, las cifras revelan un sector edificador débil.
Con esto, la recuperacion de la construccién queda en manos
del segmento de infraestructura.

ISE Administracion Publica vs. Estimacion (Var.% anual)
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= Después del impulso del sector publico en enero y febrero, en
marzo se observd una moderacién en el crecimiento del gasto
publico y la contratacion, atendiendo a la estrechez de las
finanzas publicas. En actividad, lo anterior da un efecto
negativo de corto plazo, si bien en abril revirtio.

Ventas de vehiculos (Var.% anual, miles)
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Ventas de vehiculos (miles) Var.% anual

= En lo corrido del afio a abril, en el pais se han registrado
ventas de 67.3 mil vehiculos, +20.4% mas que el nivel de un
afo atras. Pese a la moderacion de la tasa de avance anual
en abril, la disposicién de compra de los hogares por bienes
durables se ha mantenido saludable.
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Remesas de los trabajadores (USD M, Var.% anual)
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mmmm Remesas (USD M) Var.% anual
Entrada de remesas marc6 en marzo su segundo maximo
historico al ubicarse en USD1,089 millones, +22% mas que en
2024, siendo también la tasa de crecimiento anual mas alta
desde julio de 2024. En pesos, la entrada fue de $4.5 B, dando
soporte al gasto de los colombianos.

Confianza del consumidor por componentes (Balance)
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En el lado de expectativas, seguramente el repunte de la
inflacién en abril, donde la persistencia inflacionaria en
arriendos, alimentos y tarifas de servicios publicos, clave en
la percepcién de poder adquisitivo de las familias, habria
jugado en contra.

Cartera comercial (Var.% anual, 13 semanas)
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La mejora en actividad de inicio de afio ha dado espacio a los
empresarios para incrementar su demanda por crédito. La
variacion de la cartera comercial 13 semanas anualizada fue de
+9.6 finalizando abril, un méaximo desde julio de 2023, lo que
puede sugerir un repunte de la inversion.
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Confianza del consumidor (Balance)
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La confianza del consumidor registr6 un ligero retroceso
mensual en abril a raiz del deterioro del componente de
expectativas. La estabilidad en el rubro de condiciones
econdmicas revela un consumidor dispuesto a comprar dada la
fortaleza en ingresos y la baja inflacién de bienes.

Confianza empresarial (Balance)
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= Al cierre del primer trimestre, la confianza empresarial exhibid
comportamientos mixtos. Mientras la confianza industrial
registr6 un avance mensual en marzo de +1.9% hasta un
balance de 2.1%, un méximo de 20 meses, la confianza de los

comerciantes registré una ligera caida.

Cartera consumo (Var.% anual, 13 semanas)
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= En abril, la cartera de consumo revirti6 su tendencia de

descenso al pasar de una contraccién de la variacion 13
semanas anualizada de -4.4% a inicios de marzo a +1.8% en
abril. Asi, los hogares estarian apalancando su consumo con
toma de crédito, gue aun es timida.
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La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
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