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La construccion enfrenta grandes retos desde pandemia y senales de mejora son moderadas

Construccién vs. Inversién (% PIB, 12 M) Componentes del PIB de la construccion (% del total)
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Fuente: DANE. Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.



C Mercado de vivienda empieza a ceder en medio de menor disposicion de compra de hogares

Ventas de vivienda (Miles, 12M)
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3 Fuente: Galeria Inmobiliaria, DANE, Banco de la Republica. Cdlculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Viviendas disponibles - Oferta (Miles,12M)  Rotacion de viviendas (Meses, 12M)

200

180

160

140

120

100

80

60

jun-14

- Disponibles

Choque
pandemia

T

jun - 17 jun - 20

Disposicion a comprar vivienda (Balance)

Choque
pandemia

|
jun-20

jun-22

jun-24

jun-26

= Disposiciéon a comprar vivienda

T

30 +
Rotacion mes |
25 - I
— Rotacion ultimos 1
12
20 | meses |
|
15 - I
|
10
|
5 |
Choque |
pandemia
0 T IT T T
jun - 23 jun - 26 jun-14 jun-17 jun-20 jun-23 jun-26

Disposicion a comprar vivienda por estratos (Balance)

60
Choque |

pandemia 1|




C Condiciones financieras y preferencia de los hogares por consumo explican parte del declive

Tasa hipotecaria vs. Tasa Banco Republica (%) Desembolsos por tipo de vivienda (12 M, Indice 2019=100, real)
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A Fuente: Banco de la Republica, DANE. Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.



Politicas gubernamentales afectaron: costos de vivienda al alza por el minimo y subsidios a la baja
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Fuente: DANE, Ministerio de Vivienda, Ministerio de Hacienda. Cdlculos Investigaciones Econémicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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C Datos de inflacion y ventas al por menor sorprenden a la baja en Estados Unidos y reducen
la expectativa de un incremento de la tasa de Reserva Federal.
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Tesoros norteamericanos se desvalorizan a pesar de los bajos datos de inflacion. Nuevos riesgos

emergen.
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Fuente: Bloomberg, Cdlculos Investigaciones Econdmicas y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado polos analistas del drea de Investigaciones Econémicas de la Division de Internacional y
Tesoreria de Banco de Bogotd. La informacidn contenida en el mismo estd basada en fuentes consideradas confiables con
respecto al comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precision no estd garantizada y
no constituye propuesta o recomendacion alguna poparte de Banco de Bogotd para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinidn de Banco de Bogotd, polo cual la entidad no se hace
responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente documento hagan terceras personas. El uso de la
informacidn y cifras contenidas en el mismo es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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