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Actividad perdiendo soporte

El DANE revel6 que, en mayo, el Indicador de Seguimiento a la Econdmica (ISE) mostrd un
crecimiento anual de 4.1%. Si bien la lectura, en el agregado, es positiva, oculta los grandes
retos por los que atraviesa la economia colombiana.

Para Investigaciones Econdmicas (IE), el principal es que, en lo corrido del aho, el crecimiento
economico se ha apalancado en las ramas de administracidn publica y entretenimiento. En efecto,
al excluir del andlisis estas ramas, se evidencia que el crecimiento de la actividad en mayo no
fue de 4.1% sino de tan solo 1.8%.

Vale la pena destacar que, en lo corrido del ano, la ejecucion presupuestal de la Nacién alcanzo
mdximos del actual Gobierno, en medio del cierre de sumandatoy el desarrollo de las elecciones.

En tanto, el gasto en recreacion se ha visto estimulado por la celebracidon de mayores eventos
y conciertos en el pais, resaltando los eventos deportivos. El 2026, al ser un ano caracterizado
por la celebracién de la Copa Mundial de la FIFA™ 2026, la liga colombiana de fdtbol finalizé de
forma anticipada dando un impulso adicional al gasto en recreacion y a las apuestas deportivas.

No obstante, ambos efectos son transitorios y ponen de manifiesto que, en ausencia de ello, la
dindmica econdmica presenta grandes riesgos.

Esto se evidencia en el desempeno de las actividades primarias (agricultura y mineria) que, en lo
corrido del ano a mayo, presentan una contraccion de su actividad productiva de -1.1%. En tanto,
las actividades secundarias (industria y construccidn) crecen apenas 0.7%. La baja dindmica de
actividad que enfrentan estos sectores confirma los desafios econdmicos por delante.

Asi, una vez diluidos los efectos mencionados, la actividad econdmica perderia soporte. Ante
la expectativa de un ajuste fiscal, sea a través de una reforma tributaria o un ajuste de gasto, en
un escenario de altas tasas de interés internas, el crecimiento de la economia moderaria desde
finales de 2026 y se acentuaria en 2027. El Indicador de Actividad Econémica para Colombia
(informe) del Banco de Bogota asi lo confirma.
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Fuente: DANE. Cdlculos Investigaciones y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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