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Extranjeros en TES se diversifican

Cdlculos de IE mostraban que, en lo corrido del afio a mayo (informe), los inversionistas extranjeros
realizaron compras de titulos de deuda publica (TES) por $18.2 billones (B). De estos, casi $14.3 B
se explicaban por mayores compras de TES por parte de PIMCO en lo corrido de 2026.

Asi, ademads de las compras directas de TES en diciembre por $23 B de 2025 a través de una
colocacién directa de MinHacienda a la entidad, PIMCO dobl6 sus apuestas por Colombia antes de
elecciones y con unas tasas de interés de los TES elevadas. Tan significativo era su apetito que,
como se menciond, PIMCO explicd casi el 80% del total de las compras de TES de los
extranjeros en lo corrido del ano a mayo.

Esto fue positivo para la Nacién y el mercado en la medida que, en aquellos meses, habia un
agente dispuesto a adquirir deuda publica colombiana en un contexto de alta incertidumbre
local por el desarrollo de las elecciones y los temores sobre la independencia del Banco de la
Republica (BR) tras el choque con el Ejecutivo. No obstante, restd diversificacion a los tenedores
TES. Esta situacidn volvia vulnerable a los activos del pais al accionar de un solo inversionista
(PIMCO).

Ahora, a junio, cdlculos de IE revelan que PIMCO llevé a cabo una leve toma de utilidad de su
apuesta por Colombia en deuda publica. En particular, se observéd una venta neta de TES en el mes
cercana a $1.0 B. El impacto de la postura de PIMCO fue contenido en la medida que, una vez
superada la incertidumbre electoral, varios inversionistas extranjeros volvieron a encontrar
valor en la deuda puablica colombiana.

Por unlado, Morgan Stanley liderd las compras de TES acumulando $1.7 Ben el mes donde, a traveés
de su portafolio de Global Opportunities, acumuld un poco mds de $1.0 B de TES. En tanto, el Banco
Central de Noruega volvié a apostar por Colombia y se cargd con $0.8 B de TES, alcanzando un
portafolio cercano a los $3.8 B. Ademds de estos agentes, entidades como BlacRock (+$0.4 B), JP
Morgan (+$0.2 B) y autoridades monetarias como la de Abu Dhabi (+$0.4 B) y Singapur (+$0.4 B)
también aumentaron su exposicion a Colombia.

Asi, queda claro que las altas tasas y el cambio de Gobierno han despertado el interés de
multiples inversionistas extranjeros por Colombia, retomando algo de diversificacion.
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Fuente: Contraloria General. Cdlculos Investigaciones y Andlisis de Mercados Banco de Bogotd.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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