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Decision de Banrep detuvo el buen ritmo de colocacion de CDTs que hubo durante julio. La pausa en los incrementos de la tasa de
referencia podria jugar a favor de los titulos en tasa fija, y no se descarta una ampliacion de spreads en IBR.

= Finalmente, durante el mes de julio, las captaciones de CDTs en el mercado primario sumaron $10.68,
cifra inferior a la del mes anterior ($11.8B) pero que superd el promedio de los Ultimos doce meses
($8.9B) y que ratificd el mayor apetito por parte de los agentes observado también en junio. EI mejor
comportamiento de los TES, incluso teniendo en cuenta el rebote de las tasas al final de julio, sumado a

Volumen Negociacion (28 de julio al 3 de agosto)

Bonos Deuda Piiblica Externa (USD) 5943 77 la expectativa de un cambio en las condiciones de los mercados locales tras los resultados electorales,
Bonos Deuda Publica Interna 50.3 0.7 permitieron que se reactivara la mayor dindmica de las operaciones, con los agentes del mercado
CDT Bancario 4,125.4 53.5 buscando aprovechar el escenario de rendimientos de los titulos adn favorables.
Otros CDT 559.2 7.5 P . . , .
B Ordinari 208.4 07 = Durante la Gltima semana e incluyendo las operaciones de hoy, se observd una dindmica
onos Or |nu|t|os : : relativamente baja en lo que fueron las operaciones en el mercado primario, el cual tan solo concentrd
Bonos Subordinados 01 00 el 28% del total operado en CDTs (mercados primario y secundario). En ese sentido, es bastante
Bonos Pensionales (ICP) 00 00 probable que la reunion de politica monetaria del Banco de la Republica (BR) hubiera sido un factor
Titulos Participativos 0.8 0.0 importante para la prudencia de los operadoresy de las entidades.
Otros titulos 21675 281 = Las operaciones en el mercado primario de CDTs promediaron $260.8 mil millones, cifra bastante baja
Total 77059 teniendo en cuenta lo observado en los Gltimos 45 dias donde el volumen promedio de captaciones
promedid $540 mil millones.
o 0 = A pesar de que el mercado venia descontando un incremento de la tasa de interés de referencia por
Negociacion Semanal TF vs CCC (tasa, %) parte del BR, en la Gltima semana las operaciones en tasa fija concentraron el 55% del total, por 36%
1350 en IBRy 9% en IPC. Cabe recordar que ya los inversionistas venian incrementando sus posiciones en
' titulos indexados, principalmente después de la reunién de politica monetaria de junio donde el BR
habia sorprendido con unincremento de +75pb.
= En términos de apetito por duracion, éste disminuyd hacia el final del mes y en la Ultima semana el
13.00 X " : N ;
o — promedio de las captaciones de CDTs en el mercado primario fue de 439 dias. Incluso, en la curva de
' —— CDTs Tasa Fija AAA, los inversionistas concentraron sus demandas en el nodo de 360 dias, al igual
/ — 1 como ocurrié con los titulos en IBR.
12.50 = Delasprincipales emisiones de la semana anterior se destaca la de Davivienda en IPCa 2 afios, y las de
/ Banco de Bogotdy AV Villas en IBRy Tasa Fija a 1afio.
12.00 '
/
- IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref. (afios,
11.50 / (c ) 1 2 3 1 2 3 1 2 3
Tasa/Margen (%)
observada 0.8 0.9 12.8 12.8 12.8 6.1
1,00 lglsgrlo “ﬂ?gﬁe” (%) 03 06 06 06 129 107 57 61 62
0 500 1,000 1,500 2,000
Dias Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupdn de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.
* Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
**Corresponde a la tasa de valoracion del 02/ago
Negociacién de CDT Bancario por Emisor
TasaFija IPC IBR (1m)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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Top 5 Captaciones CDT Bancario
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Top Entidad Tasa  Vencimiento  Monto $MM MGEZ% %
1 Banco Davivienda IPC 2afios $118.6 6.15
2 Banco AV Villas IBR (1m) 1afio $110.0 0.65
3 Banco de Bogotd Tasa Fija 1afio $107.6 1214
4 Banco Davivienda IBR (1m) 1afio $104.5 0.43
5 Banco AV Villas Tasa Fija 1afio $103.0 12.23

Fuente: Precia, Bolsa de Valores de Colombia. *Promedio simple
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Movimiento Semanal Curva IBR (margen, %) Movimiento Semanal Curva TF (tasa, %) Movimiento Semanal Curva IPC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Corto Plazo (pb)
p IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref (dias,
(dlas) 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365 30 60 90 180 270 365
Tasa/Margen (%) obs* -0.20 037 077 077 M7 M9 120 126 128 129 5.3 538 6.1
Tasa/Margen (%) val** -037 -026 -016 008 026 040 M6 M8 120 124 126 128 51 653 54 56 57 58
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
Variacion Semanal Mediano Plazo (pb)
_ IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref(arios,
(arios) 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5 15 2 3 4 5
Tasa/Margen (%) obs* 09 09 130 128 128 127 6.1
Tasa/Margen (%) val** 06 06 06 06 06 129 129 127 126 126 60 61 62 63 64
Variacion Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cup6n de Bancos AAA.
Variacién Semanal Largo Plazo (pb)
. IBR Tasa Fija (TF) IPC
Ref(arios,
(aros) 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10 6 7 8 9 10
Tasa/Margen (%) obs* 6.4 6.4
Tasa/Margen (%) val** 05 05 05 04 04 126 126 127 127 128 64 63 63 63 62
Variacién Semanal (pb)
Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA.
*Corresponde a la tasa observada promedio en el rango especifico (negociacion en el mercado primario y secundario)
**Corresponde a la tasa de valoracion del 02/ago
Negociacién Semanal IBR vs CCC (margen, %) Negociacién Semanal TF vs CCC (tasa, %) Negociacién Semanal IPC vs CCC (margen, %)
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Fuente: Precia. Curvas Cero Cupon de Bancos AAA. Bolsa de Valores de Colombia.
*Corresponde a las curvas cero cupdn del 02/ago
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Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por plazo (SMM)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia

Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Mercado y Plazo (SMM)

Primario Secundario
Plazo m —
IBR(1m) Tasa Fija IPC IBR (1m) Tasa Fija IPC

menor 30d 58.4 248.0 66.5
30dias 328 27.3 1241
60dias 75.5 18.1
90dias 36.0 455 300.8 403
180 dias 20.0 284 61.6 266.4 31.3
270dias 23.0 138.8 195.8
1afio 3516 359.4 922 200.7 30.5
125 afios 220 25.0 96.7
15afios 34.5 148.0 342 466.5 8.0
2afios 23.0 92.3 118.5 16.0 1321 59.7
3afos 10.0 0.5 20.0 15.2
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IBR(1m) =TasaFija = IPC
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
Volumen Semanal Negociaciones CDT Bancario por Banco y Tasa de
Referencia (SMM)

Banco IBR (1m) Tasa Fija IPC
Bancolombia 96.8 20.6
Banco Davivienda 2419 355.8 402.0
Tuya 26.4
BBVA 122.6 270.9
Banco de Bogotd 247.8 362.0 53.4
Banco Popular 212 161.6
Banco de Occidente 141 147.7 0.7
Findeter 230.9 78.6 49.4
Corficolombiana 13.5 46.0
Bancoldex 253
Falabella 301
Banco AV Villas 2204 5459 244
Banco Unién
[tad Corpbanca 201 5122
Banco Coomeva 37.3
RCI Colombia 54
GMAC 6.1
Banco Serfinanza
Banco 100
Banco Mundo Mujer 10.6
Crezcamos 0.4
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Volumen Negociado por Indicador - Primario (%)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
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Inflacién total (Var. % anual) Tasa de Interés de Referencia (%)
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— Observada Meta +/- Meta +/- IE — TS0 BR IE
Fuente: Banco de la Repiblica. Cdiculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogotd Fuente: Banco de la RepUblica. Cdlculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogotd
6
Comportamiento Semanal Agentes Renta Fija (SMM) Agentes Renta Fija Compradores/Vendedores netos (semanal, SMM)
5,000 Descripcion Corter as Cuenta Propia Terceros
Colectivas
4,000 Bonos Deuda Publica Externa (USD) -22.4 43 181
3,000 Bonos Deuda Pdblica Interna -23.4 00 235
2,000 4,300.9 CDT Bancario 1631 338.2 -601.3
1000 20377 Otros CDT 67.7 -19.4 -48.3
o 0 Bonos Ordinarios 109 489 579
1741 Bonos Subordinados 00 0.0 00
-1,000 -2,605.5 Bonos Pensionales (ICP) 0.0 0.0 0.0
-2,000 -3,929.0 Titulos Participativos 00 00 0.0
-3,000 Otros titulos 0.0 14212 -1,4212
-4,000 Total : 195.9 1,695.4 -1,891.3
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
-5,000
Carteras Colectivas Cuenta Propia Terceros

Compra = Venta

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia.
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Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de Banco de Bogota.
La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la economiay de los mercados financieros. Sin
embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacion alguna por parte de Banco de Bogotéa para la negociacion de sus productos y
servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de
distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

¢No desea recibir esta informacion? desuscribirse aqui.
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