
Colombia: Actividad agosto 17 de 2022  

Var.% anual jun-21 may-22 jun-22

Producción industrial 20.5% 46.1% 12.3%

Ventas 24.7% 45.4% 9.6%

Empleo 1.8% 4.2% 4.9%

CP LP

r s

CP: Corto plazo, en los próximos meses

LP: Largo plazo, balance fundamental

2022 2022

6.8% 3.0%
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Crecimiento PIB

Pronósticos IE

Impacto Macroeconómico

Industria siguió creciendo a dos dígitos en junio. Sin embargo, el balance de las

expectativas del sector apunta a una desaceleración mayor en el segundo semestre.

Crecimiento PIB

Fuente: DANE. Cálculos Investigaciones Económicas Banco de Bogotá. 

*Ajustado por días laborales.

Producción de la industria manufacturera

(Var.% anual)
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Producción real de la industria

▪ La producción manufacturera tuvo un crecimiento de 

12.3% anual en junio, sorprendiendo negativamente 

al consenso. 

▪ La producción manufacturera se ha posicionado 

como uno de los sectores que más contribuye a la 

recuperación económica, con tasas de crecimiento 

que superan el agregado de la actividad.  

▪ Esto no fue la excepción en junio, aunque las cifras 

ajustadas estacionalmente (SA) mostraron una 

pérdida de tracción de la industria recientemente.  

▪ El crecimiento mensual de la producción 

manufacturera marcó terreno negativo en junio por 

tercer mes consecutivo y por cuarta ocasión en el 

año.  

▪ La variación mensual fue -0.3% frente a la lectura de 

mayo, aunque el nivel de producción se mantiene por 

encima de los niveles prepandemia. 

▪ El debilitamiento reciente de la industria 

manufacturera podría indicar que tocó techo en los 

primeros meses del año, por lo que mejoras 

adicionales en el comparativo mes a mes serán 

reducidas. 

▪ Un punto para tener presente y que podría limitar el 

crecimiento de la industria en los próximos meses 

obedece a la confianza del sector, la cual se vio 

debilitada en julio pasado. 

▪ Para la segunda parte del año se espera una 

moderación en las tasas de crecimiento, dejando 

atrás los efectos de base estadística, con una 

proyección preliminar de IE de 6.0% anual en julio.   
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Fuente: DANE. Cálculos Investigaciones Económicas Banco de Bogotá. 

*Ajustado por días laborales. **No Tradicionales.

Contribución a producción industrial ADL* (pp)

Confianza empresarial (Balance)

Industria: Producción vs. Empleo (Índice base dic-

19=100)

Análisis: La producción manufacturera se ha posicionado como 
uno de los sectores que más contribuye a la recuperación 
económica, con tasas de crecimiento que superan el agregado de 
la actividad. Esto no fue la excepción en junio, aunque las cifras 
ajustadas estacionalmente (SA) muestran una pérdida de tracción 
de la industria recientemente. Pero antes de abordar los resultados 
SA, la producción manufacturera tuvo un crecimiento de 12.3% 
anual en junio, sorprendiendo negativamente al consenso (13.7%) 
pero alineado con la proyección de Investigaciones Económicas 
(IE). Por tipos de actividad, 35 de 39 marcaron crecimientos 
positivos frente al año anterior, salvo la elaboración de productos de 
molinería, el subsector azucarero y de panela, las curtiembres y las 
industrias de hierro y acero. En conjunto, estas cuatro actividades le 
restaron -0.7pp al desempeño de la industria en junio, con el 
subsector azucarero y panelero explicando -0.5pp de ese aporte. 
En el frente opuesto, las actividades con la mayor contribución 
fueron la elaboración de bebidas y el vestuario, en cada caso con 
+1.2pp.  

  

En el caso de las cifras SA, el balance no fue satisfactorio. El 
crecimiento mensual de la producción manufacturera marcó terreno 
negativo en junio por tercer mes consecutivo y por cuarta ocasión 
en el año. La variación mensual fue -0.3% frente a la lectura de 
mayo, aunque el nivel de producción se mantiene por encima de los 
niveles prepandemia, superando dicho umbral en casi +16pp. El 
debilitamiento reciente de la industria manufacturera podría indicar 
que tocó techo en los primeros meses del año, por lo que mejoras 
adicionales en el comparativo mes a mes serán reducidas o, en su 
defecto, marginales. El promedio de crecimiento en lo corrido del 
año es de apenas 0.4%, muy distante de lo visto a lo largo de 2021, 
cuando fue en promedio 1.5%. A diferencia de la producción, el 
empleo en la industria si siguió mejorando en junio, con una 
variación mensual de 0.9%, conservándose en terreno expansivo 
por cuarto mes consecutivo y por quinta ocasión en el año. Esto 
ratifica la reacción rezagada de la contratación en el sector frente a 
la recuperación de los volúmenes de producción. De este modo, el 
nivel de empleabilidad en la industria manufacturera se reafirma por 
encima de los niveles prepandemia, superando dicho umbral en 
poco más de +2pp. Asimismo, destaca la mayor velocidad de 
recuperación del empleo en lo que va de 2022, con un crecimiento 
mensual promedio de 0.5% mientras un año atrás fue 0.3%.  

  

Un punto para tener presente y que podría limitar el crecimiento de 
la industria en los próximos meses obedece a la confianza del 
sector, la cual se vio debilitada en julio pasado. Si bien el menor 
optimismo de los empresarios fue generalizado a lo largo del mes, 
en el caso de la industria la confianza cayó al nivel más bajo en el 
último año. Además, las perspectivas de inversión perdieron terreno 
en julio, marcando el balance más débil desde octubre del año 
pasado.   

 

Perspectiva: En caso de que el menor optimismo se acentúe, esto 
redundará en una desaceleración más acelerada que la prevista en 
las tasas de crecimiento de la industria manufacturera para el 
segundo semestre. En todo caso, para la segunda parte del año se 
espera una moderación en las tasas de crecimiento, dejando atrás 
los efectos de base estadística, con una proyección preliminar de IE 
de 6.0% anual en julio.   
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ADL jun-21 may-22 jun-22 *

1 Impresión -25.6% 63% 43% RE

2 Bolsos -14.3% 46.6% 41% RE

3 Madera -12.2% 63.7% 40% RE

4 Vehículos -30.2% 185% 35.5% RE

5 Confección -11.5% 32.2% 32.3% RE

6 Resto transporte -21.4% 102.5% 28.5% RE

7 Vidrio -10.0% 48.0% 27.9% RE

8 Autopartes 9.9% 52.2% 25.1% DI

9 Carrocerías -16.2% 30.6% 22.4% RE

10 Maquinaria y equipo -2.0% 56.6% 21.3% RE

11 Caucho 6.2% 108.3% 21.1% DI

12 Jabones 2.3% 75.2% 21.0% DI

13 Calzado -0.6% 40.3% 20.0% RE

14 Cacao -12.5% 83% 19.8% RE

15 Farmacéutica 5.3% 35.5% 19.3% DI

16 Otros químicos -5.8% 22.0% 18.9% RE

17 Pan y pastas -11.6% 43.8% 18.1% RE

18 Equipos eléctricos -14.2% 59.3% 17.8% RE
19 Papel 11.5% 94.9% 17.7% DI

20 Resto de alimentos -6.6% 65.6% 15.8% RE jun-21 may-22 jun-22

21 Productos metálicos 2.2% 37.6% 15.8% DI DI Dinamismo 3 13 7

22 Muebles -4.8% 48.9% 14.6% RE MO Moderación 1 11 2

23 Plástico -14.8% 30.5% 13.8% RE RE Recuperación 26 15 26

24 Minerales no metálicos -3.5% 31.8% 13.1% RE CO Contracción 5 0 0

25 Bebidas -5.3% 37.6% 9.9% RE RI Riesgo 3 0 2

26 Tejidos 4.2% 34.6% 9.6% DI CR Crisis 1 0 2

27 Refinería -7.4% 22.1% 8.2% RE Total* 39 39 39

28 Café 9.8% 104.4% 7.4% MO

29 Resto 10.9% 25.6% 6.9% MO

30 Alimento para animales -0.8% 23.7% 4.5% RE

31 Metales preciosos -0.1% 38.1% 3.3% RE

32 Lácteos -2.0% 12.5% 2.3% RE

33 Aceites -0.9% 22.2% 1.8% RE 2,022            
34 Productos químicos -33.4% 15.5% 1.1% RE

35 Carnes -2.7% 26.0% 0.8% RE

36 Hierro y acero -14.3% 26.2% -1.4% RI

37 Productos de molinería -6.2% 26.5% -8.3% CR

38 Cuero -13.9% 23.1% -11.4% RI
39 Azúcar -22.2% 785.5% -25.0% CR

Fuente: DANE. Cálculos y clasificación Investigaciones Económicas

2,021     
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Producción industrial junio 2022 vs. 2021

* Clasificación de sectores por desempeño del crecimiento anual de

la producción industrial en junio de yyyy frente al mismo mes del

año anterior.

Banco de Bogotá.
1 
Nueva metodología.

 2
 Ajustada por días laborales.

2 3

5

7
8

9 10 11121314 1516
1718 19

20 21
2223 24

25
26

27 2829
30
3132 333536

37

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

-20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

2022

2021

DI=7

MO=2

RE=26

CO=0

RI=2

CR=2

(RE)
RECUPERACIÓN 

Crecimiento en 2022 tras 
contracción en 2021

(CO)
CONTRACCIÓN 

Contracción en 2022 tras 
crecimiento en 2021

(DI)
DINAMISMO 
Crecimiento en 2022
se acelera
frente a 
2021

(MO)
MODERACIÓN

Crecimiento en 2022
modera frente a 2021

(RI)
RIESGO 
Contracción
en 2022 

modera

(CR)
CRISIS

Contracción
se acelera en

2022 frente a 2021



Colombia: Actividad
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Balance Macroeconómico

p Alcista - Acelerando

r Alcista moderado - Creciendo

u Estable - Manteniéndose

s Bajista moderado - Desacelerando

q Bajista - Contrayéndose
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A las variables 

analizadas por 

Investigaciones 

Económicas se les 

asigna un balance de 

corto y largo plazo.

Economista Senior Colombia

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Económicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesorería de
Banco de Bogotá. La información contenida en el mismo está basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economía y de los mercados financieros. Sin embargo, su precisión no está garantizada y no constituye propuesta o recomendación alguna por parte
de Banco de Bogotá para la negociación de sus productos y servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinión de Banco de
Bogotá, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso
de la información y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

Director de Investigaciones Económicas cperez3@bancodebogota.com.co

Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Económicas: 
investigaciones@bancodebogota.com.co  /  3446016 - 17 - 19 - 20 - 22
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