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Mientras vehiculos restd, dia sin IVA aporté al comercio en noviembre.
Cuarentenas localizadas afectarian una cuarta parte del sector comercio.

Ventas del comercio (Var.% anual)
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Fuente: DANE. 'Serie empalmada sin vehiculos y combustibles. Calculos
Investigaciones Econdmicas Banco de Bogota.

Impacto Macroecondémico

CP: Corto plazo, en los préximos meses
LP: Largo plazo, balance fundamental

Prondsticos IE

2020 2021

Crecimiento PIB 70% 4.7%

El comercio crecié en noviembre por segundo
mes consecutivo, con una variacion anual de
4.1%.

Al tomar en cuenta los componentes nucleo que
excluyen los vehiculos, el indicador crecio
7.0%, mientras que si ademas se aislan los
combustibles, las ventas del comercio aumentd
10.8% en noviembre.

Los mayores aportes se dieron en equipo de
informatica con 1.6pp, los electrodomésticos
con 1.5pp y los equipos de audio y video con

1.3pp.

Estas tres clasificaciones se  vieron
directamente impactadas por la celebracién del
dia sin IVA durante el mes, por lo que podria
inferirse que este factor explico cerca de 4.4pp
del crecimiento.

En noviembre la mayor contribucién por tipos
de bienes estuvo a cargo de los durables, que
explicaron 3.7pp del crecimiento total. Es decir,
este tipo de mercancia aport6 mas de un 90%
del dinamismo.

Indicadores lideres confirman que las ventas
del comercio siguieron recuperandose en
diciembre.

Sin  embargo, cuarentenas localizadas en
Bogota impactarian negativamente cerca de
una cuarta parte del sector comercio del pais.

Investigaciones Econdmicas - Banco de Bogota



BCITICO de BOgOté Investigaciones Econémicas

Informe Macroeconomico
Colombia: Actividad

Andlisis: ElI comercio siguié creciendo en noviembre por
segundo mes consecutivo, con una variacion anual de 4.1%, lo
110 - que sorprendidé negativamente a Investigaciones Econdmicas

Ventas del comercio (Var.% anual)

(IE) y al consenso, pues se preveia un mayor dinamismo con

100 variaciones de 7.0% y 5.6%, respectivamente. La diferencia

entre lo esperado y lo observado se sustenta en el impulso que

90 pudieron generar el dia sin IVA y las compras adelantadas de

los hogares que, si bien siguieron impactando positivamente el

80 indicador, nuevamente el sector automotor les resté dinamismo

a las ventas del comercio. En efecto, al tomar en cuenta los

70 - = Comercio sin vehiculos ni componentes nlcleo que excluyen los vehiculos, el indicador

combustibles creci6 7.0%, mientras que, si ademas se aislan los

60 - = Comercio sin combustibles combustibles, las ventas del comercio crecieron 10.8% en

noviembre. Por tipos de mercancia, los mayores aportes se

50 . . . dieron en _equipo de informét_ica con 1.6p_p, los

nov-17 nov-18 nov-19 nov-20 electrodomésticos con 1.5_pp y _Ios equipos o!e audio y video con

1.3pp. Estas tres clasificaciones se vieron directamente

Cambios en movilidad frente a referente (Var.%, impactadas por la celebracién del dia sin IVA durante el mes,

movil 7 dias) por lo que podria inferirse que este factor explico cerca de

4.4pp del crecimiento. Ademas, el aporte de noviembre de

60 estas categorias superd lo visto en junio y julio cuando se

40 llevaron a cabo los dos primeros dias sin IVA de 2020, pues en

20 M dicho momento contribuyeron con 3.1pp y 3.0pp,
0 wn respectivamente.

-20 Tan oL E

-40 v\ Ademas, a diferencia del mes anterior, en noviembre la mayor

-60 contribucién por tipos de bienes estuvo a cargo de los durables,

-80 que explicaron 3.7pp del crecimiento total. Es decir, este tipo de

-100 mercancia aportd mas de un 90% del dinamismo. Volviendo al

15-mar. 15-may. 15-ul. 15-sep. 15-nov. 15-ene. COmportamiento del sector automotor, en noviembre agudizaron

Minoristas y recreacion Transporte ptblico su retroceso frente a lo visto en octubre (-1.7pp), pues

Parques Tiendas y farmacias aportaron -2.6pp en el mes, muy similar a lo visto en

Trabajo esesse Total ex residencial septiembre. Lo anterior podria explicarse por la celebracion de

la semana de receso en octubre, lo cual generé una demanda
adicional de combustibles durante el mes. En octubre, solo
contribuyeron con -0.3pp, mientras que en noviembre agudiz6
su caida con un aporte de -1.1pp.

Gasto de los hogares (Var.% anual)
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6% /"‘\ Perspe_ctiva: En diciembre la tendencia de rec_up_eraci()n del
0 <~ comercio se mantendria, aunque la tasa de crecimiento podria
4% - ser inferior a la observada en noviembre, pues el dia sin IVA'y
/\/\_-/\., los descuentos causaron un anticipo en las compras. En todo
2% '/J‘V /\ caso, los indicadores de movilidad y el gasto de los hogares de
0% . . Aa . Raddar muestran que el comercio seguiria con variaciones
. positivas. Sin embargo, la lectura en enero es desfavorable por
-2% - Gastometria Raddar el reinicio de las medidas de confinamiento localizado. Para el

(Var.% anual) . - .
4% | caso de Bogot4, 13 de las 20 localidades tendran cuarentena
Gasto de los hogares M3 estricta durante el mes, afectando el 75% de los
-6% - establecimientos comerciales de la ciudad. En las ventas del
nov-17 nov-18 nov-19 nov-20 comercio, la ciudad pesa cerca de un tercio en el total nacional,
Fuente: DANE, Fenalco, Raddar Consumer Knowledge Group, Google. POr lo que las cuarentenas impactaran negativamente al sector
Célculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. comercio en cerca de un 25%. Esto ultimo tomando en cuenta

solo las medidas que se han adoptado en Bogota.
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Ventas comercio (Var.% anuall) Deflactor precios EMC vs. Devaluacién (%)

. nov-19  oct-20 nov-20 * 4% _ 40%
1 | Equipo de sonido y video 32.2% 55.5% Deflactor precios EMC
2 | Telecomunicaciones 31.2% 45.0% 3% Devaluacion 30%
3 Electrodomésticos 28.2% 43.4%
4 Aseo hogar 31.4% 29.4% 2% 20%
5 Uso doméstico 11.7% 18.0% 1% 10%
6 Ferreteria 9.4% 12.4%
7 Bebidas alcohdlicas 36.0% 6.0% 0% T T — 0%
8 Medicinas 2.4% 5.5% WW ‘\
9 | Alimentos 5.2% 3.8% 1% [ 0%
10 | Vestuario -4.7% 3.7% 2% 20%
11 Repuestos y partes -4.5% 0.9% nov-17 nov-18 nov-19 nov-20
12 | Aseo personal 3.0% 0.1%
13 | Otras mercancias 0.9% -0.4% Bienes: Durables vs. No durables (pp)
14 | Calzado -14.7% 2.7% 15
) 51.- T mul -
15 | Combustibles -1.5% -5.7% 5 T | i T
16 | Vehiculos hogares 2.1% -6.3% -15 I I
17 | Libros -14.0% -8.1% ;2 ® Bienes durables
18 | Bebidas no alcohdlicas -6.9% -9.8% 45 Bienes no durables
19 y Otros vehiculos -155%  -11.7% nov-18 nov-19 nov-20
Contribucién a la variacién por sectores (pp?) nov-19 oct-20 nov-20
Combustibles ol Dinamismo
MO Moderacién
Otros vehiculos »
RE Recuperacion
Vehiculos hogares co Contraccion
Bebidas no alcohdlicas RI Riesgo
Calzado CR Crisis
Libros Total

Otras mercancias * Clasificacion de sectores por desempefio del crecimiento anual de las ventas del
comercio minorista en noviembre de 2020 frente al mismo mes del afio anterior.

Aseo personal

Repuestos y partes

(DN
Bebidas alcoholicas 2020 |DINAMISMO
Crecimiento en 2020
Medicinas (RE) se acelera
_ RECUPERACION frente a
Vestuario Crecimiento en 2020 tras 2019 (MO)
o contraccion en 2019 MODERACION
Uso domestico Crecimiento en 2020
E ; modera frente a 2019
erreteria )
RIESGO Contraccion
A h
Se0 hogar en 2020 modera
Alimentos frente a 2019 2019
(CR)
Equipo de sonido y video 1.3 CRIsIS
Contraccion
Electrodomésticos 1.5 se aceleraen
2020 frente a 2019
Telecomunicaciones 1.6
r T -+ T 1
-2 -1 0 1 2

Fuente: DANE. * Serie empalmada. 2 Serie redisefio con combustibles.** Electrodomésticos y computadores.
Calculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogota.
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Dirija sus inquietudes y comentarios a Investigaciones Econémicas:
investigaciones@bancodebogota.com.co / 3446016 - 17 - 19 - 20 - 22

Balance Macroeconémico

A las variables A  Alcista - Acelerando
analizadas por /A Alcista moderado - Creciendo
Investigaciones | 4 Estable - Manteniéndose
Econdmicas se les v Bajista moderado - Desacelerando
asigna un balance de v Bajista - Contrayéndose
corto y largo plazo.
PArei“"’S Mejores Areas de Investigaciones Economicas 2019

\! !g Plata Analisis Macroecondmico por votacién Sector real e Institucional
Plata Proyecciones variables Macroeconomicas

Areas de Investigaciones
Economicas

Premios AIE otorgados porla Bolsa de Valoresde Colombia y Portafolic, con el apoyo de Fedesarrollo

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econémicas de la Vicepresidencia de Internacional y Tesoreria de
Banco de Bogota. La informacion contenida en el mismo esta basada en fuentes consideradas confiables con respecto al comportamiento de la
economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precisiéon no esta garantizada y no constituye propuesta o recomendacién alguna por parte
de Banco de Bogota para la negociacion de sus productos y servicios. De igual forma, las opiniones expresadas no reflejan la opinién de Banco de
Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente informe hagan terceras personas. El uso
de la informacioén y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.
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