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Colombia: Monitor Coronavirus Octubre 27 de 2020

Andlisis oportuno durante la emergencia de salud publica del coronavirus COVID-19 en Colombia,
incluyendo estadisticas oficiales, cambios en la perspectiva econémica, noticias relevantes y un resumen
de las politicas adoptadas en Colombia.

= Después de casi dos meses, los contagios diarios en el pais volvieron a superar la barrera de
9,000.

= Estados Unidos se aproxima alos 9 millones de casos.

= Codirectora del Banco de la Republica prevé una menor contraccion de la economia, respecto
al escenario central de la entidad.

= Fondo Monetario Internacional advierte sobre los riesgos en caso que bancos centrales de
paises emergentes continlien con compra de activos.

= Remesas de trabajadores volvieron a sorprender en septiembre.

Grafico 1: Unidades de cuidado intensivo en Bogota: Disponibilidad vs. Ocupacion (Unidades)
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Fuente: MinSalud, INS, Saludata. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota.

Sobre el coronavirus en Colombia

= Después de casi dos meses, los contagios diarios en el pais volvieron a superar la barrera de 9,000,
con un balance de 9,167. Asimismo, los fallecimientos reportados tuvieron un repunte significativo,
aproximandose a 200 durante el dia. Con estos resultados, el volumen de casos en el pais escal6é a
1,025 mil (M), mientras que los fallecidos suman mas de 30 M. Ahora bien, en términos comparativos,
Colombia en el mundo ocupa el octavo lugar en volumen de casos, mientras que en Latinoamérica se
encuentra en el tercer lugar detras de Brasil y Argentina. En el mundo, Estados Unidos continta en el
primer lugar acercandose a 9 millones de casos, seguido por India que se aproxima a la barrera de 8
millones.

= De otra parte, articulos de prensa citan que la totalidad de camas de cuidado intensivo en el pais
asciende a 10,984, de las cuales 6,242 se encuentran ocupadas. Es decir, el porcentaje de utilizacion
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asciende a 57%. En el balance por regiones, Antioquia y Tolima presentan los registros de mayor
utilizacion, superando la barrera de 70%. En el primer caso, destaca que se situé por debajo de 80%,
pero continla elevado con un porcentaje de 78%, mientras que Tolima registra una utilizacion de
72%. Para el caso de Bogotd, el uso de estos servicios se ubica en 69%. Sin embargo, tomando en
cuenta solo las unidades destinadas para la atencién del coronavirus, el registro en Bogota se
mantiene cerca de 50%. Entretanto, en el agregado nacional, del total de unidades, 6,869 estan
destinadas para la atencion del coronavirus y 4,505 estan ocupadas. Por lo que la ocupacién en este
caso se ubica en 34.4%.

= Por su parte, el Gobierno manifestd que aln es prematuro afirmar que en el pais se presenta un
rebrote del virus, sino que hay regiones en las cuales apenas se esta alcanzando el pico, generando
retrasos en el descenso del volumen de casos.

Sobre la economiay el cambio de perspectiva

= La codirectora del Banco de la Republica (BR), C. Soto, sefialé que la contracciéon de la economia en
2020 va a ser significativa. Por trimestre, Soto afirmé que de acuerdo con la informacion preliminar se
espera una contraccion en el tercer trimestre cercana a -9%. Entretanto, para todo el afio, la
codirectora afirmo que la caida en el crecimiento estara entre -6% y -8%, mas cerca de -7%. Vale
mencionar que este Ultimo registro es la expectativa de contraccion de Investigaciones Econdmicas
para 2020. Adicionalmente, las declaraciones de Soto podrian ser un indicio de la posible revision de
proyecciones del equipo técnico del BR, cuando se presente el Informe de Politica Monetaria (IPM)
en la primera semana de noviembre. Cabe recordar que la Ultima estimacion da cuenta de una
expectativa de caida de -8.5%. Asimismo, la revision de proyecciones del equipo técnico podrian
extenderse a la inflacién, luego del repunte que han presentado los precios en los Ultimos meses,
llevandola a casi 2.0%. El equipo técnico en el Ultimo IPM esperaba una inflacién de 1.5% para este
afo.

= De otro lado, un articulo reciente del Fondo Monetario Internacional (FMI) muestra los alcances, pero
también los limitantes de la compra de activos por parte de bancos centrales en el mundo. En este
sentido, la entidad remarcd que esta politica en paises emergentes ha ayudado a estabilizar los
mercados financieros locales. Mientras que, hacia adelante remarcé que es posible que esta
estrategia no convencional continle dentro del abanico de opciones de los bancos centrales, pero
deberian sopesarse los posibles costos de la medida. Alli, sefial6 que esta herramienta si se usa a
gran escala y de forma desmedida podria afectar la credibilidad institucional, acentuar las salidas de
capital en paises con fundamentos macroeconémicos débiles, entre otros. Por ende, se concluye que
si bien la medida fue eficiente durante la pandemia, debe seguir recolectdndose informacién para
evaluar su eficacia, en caso que su uso continde.

= En el balance de indicadores, las remesas de los trabajadores siguieron sorprendiendo en
septiembre, mes en el cual alcanzaron el crecimiento mas alto desde mayo de 2019. En septiembre
el volumen de estos flujos sumé USD644 millones (M), que a su vez representa la cifra mas alta para
este mes en la historia. Con este registro, las remesas crecieron en septiembre 16% anual. En cuanto
al volumen del trimestre, estos flujos presentaron una notable recuperacion totalizando casi
USD1,900 M, respecto al segundo trimestre cuando apenas superaron la cifra de USD1,300 M. Al
tomar el acumulado doce meses, nuevamente suman mas de USD6,700 M, pero frente al afio
anterior sigue en terreno negativo con una variacion de -0.7%. En todo caso, si esta tendencia de
aceleracion se mantiene en la Ultima parte del afio, las remesas en el agregado doce meses podrian
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pasar a terreno positivo, lo cual iria en contra de todas las proyecciones, las cuales coincidian en un
retroceso significativo de estos flujos por la pandemia y el confinamiento.

Noticias sobre el coronavirus en Colombia

= La ocupacion de las UCI llega a 57% y actualmente hay mas de 4.700 camas disponibles en el pais
(La Republica)

= “Las medidas implementadas por las entidades del sector equivalen a 38% del PIB” (La Republica)

= Gobierno dice que aun no se puede hablar de rebrotes y pide prevencion por la influenza (La
Republica)

= Minsalud reportd6 9.167 casos nuevos de covid-19 y 194 muertes en las Ultimas 24 horas (La

Republica)

Crisis sacaria entre 2 y 4 millones de personas de la clase media (Portafolio)

Las recetas para impulsar el turismo en Colombia (Portafolio)

Luz verde a reduccion del IVA para tiquetes aéreos (Portafolio)

Salario minimo en Colombia 2021: esto dicen los que lo van a negociar (Semana)

Carrasquilla: sector vivienda aportaria medio punto del PIB en 2021 y 2022 (Dinero)

Noticias sobre el coronavirus en el mundo

= Global: NIH Halts Study Exploring Treating Covid-19 With Lilly Antibody, Remdesivi (WSJ)

= Global: Study Shows Covid-19 Antibodies Waning Over Time, Suggesting Immunity Might Wear Off
(WSJ)

Global: Personas asintomaticas pierden mas rapido los anticuerpos (DW)

Global: Goal Is to Keep Covid Manageable for Health-Care System: Johns Hopkins (Bloomberq)
Europa: European Governments Run Out of Options in Virus Fight (Bloomberg)

Alemania: Alertan sobre falta de personal en UCI de Alemania (DW)

Italia: Italy Readies New Virus Relief Package Amid Mounting Protests (Bloomberg)

Reino Unido: Johnson Faces Lockdown Revolt From More Than 50 U.K. Tories (Bloomberg)

Rusia: Rusia inicia la produccién de su segunda vacuna anticoronavirus, EpiVacCorona (DW)
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https://www.larepublica.co/economia/la-ocupacion-de-uci-llega-a-57-y-actualmente-hay-mas-de-4700-camas-disponibles-3080164
https://www.larepublica.co/finanzas/las-medidas-implementadas-por-las-entidades-del-sector-equivalen-a-38-del-pib-a-la-fecha-3079982
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https://www.larepublica.co/economia/gobierno-dice-que-aun-no-se-puede-hablar-de-rebrotes-y-pide-prevencion-por-la-influenza-3080402
https://www.larepublica.co/economia/minsalud-reporto-9167-casos-nuevos-de-covid-19-y-194-muertes-en-las-ultimas-24-horas-3080311
https://www.larepublica.co/economia/minsalud-reporto-9167-casos-nuevos-de-covid-19-y-194-muertes-en-las-ultimas-24-horas-3080311
https://www.portafolio.co/economia/crisis-sacaria-entre-2-y-4-millones-de-personas-de-la-clase-media-546045
https://www.portafolio.co/tendencias/las-recetas-para-impulsar-el-turismo-en-colombia-546034
https://www.portafolio.co/economia/luz-verde-a-reduccion-del-iva-para-tiquetes-aereos-546056
https://www.semana.com/economia/articulo/salario-minimo-en-colombia-para-el-ano-2021-esto-dicen-los-que-lo-van-a-negociar/202028/
https://www.dinero.com/economia/articulo/sector-vivienda-podria-impulsar-pib-en-medio-punto-entre-2021-y-2022/304781
https://www.wsj.com/articles/nih-halts-study-exploring-treating-covid-19-with-lilly-antibody-remdesivir-11603757478
https://www.wsj.com/articles/study-shows-covid-19-antibodies-waning-over-time-suggesting-immunity-may-wear-off-11603757012
https://www.dw.com/es/covid-19-personas-asintom%C3%A1ticas-pierden-m%C3%A1s-r%C3%A1pido-los-anticuerpos/a-55405474
https://www.bloomberg.com/news/videos/2020-10-27/goal-is-to-keep-covid-manageable-for-hospitals-johns-hopkins-video
https://www.bloomberg.com/news/videos/2020-10-27/european-governments-run-out-of-options-in-virus-fight-video
https://www.dw.com/es/coronavirus-hoy-alertan-sobre-falta-de-personal-en-uci-de-alemania/a-55405338
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-10-27/italy-readies-new-virus-relief-package-amid-mounting-protests
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-10-26/boris-johnson-hit-by-lockdown-revolt-from-more-than-50-tories?srnd=markets-vp
https://www.dw.com/es/rusia-inicia-la-producci%C3%B3n-de-su-segunda-vacuna-anticoronavirus-epivaccorona/a-55409290
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Anexo: Medidas de politica aplicadas en Colombia para enfrentar el coronavirus

Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcién
07-mar G Gobierno lanza App mévil  La aplicacion contiene informacion relacionada al manejo y atencién del
"Coronav-Colombia" COVID-19
. . Autoridades econdémicas resaltan fundamentales de la economia
G, SF, Reunion autoridades ) . . i
09-mar L colombiana, agregando que se tomaran las medidas que sean pertinentes
BR econdémicas

para hacer frente a la coyuntura.

. El Gobierno otorgd una linea de crédito con Bancoldex por $250 mil
Medidas para sector

11-mar G turismo y aviacion millones (MM).
Aplazamiento declaracién de IVA para final de afio
En una reunion extraordinaria del BR, se anunciaron medidas de liquidez
12-mar  BR Medidas de liquidez en en pesos (aumento cupo de repos, se amplia el acceso de entidades
doélaresy pesos financieras y se permiten titulos de deuda privada) y en délares (subastas
forward de cumplimiento financiero por USD1,000 M).
14-mar G Congelamiento tarifas de La medida decretada por el Gobier.no teerré} vigencia conforme dure la
agua emergencia sanitaria.
14-mar G Cierre fronterizo con El Gobierno colombiano decidié cerrar todos los pasos fronterizos con
Venezuela Venezuela.
Se suspenden clases en instituciones publicas y privadas del pais. Medida
15-mar G Suspension clases incluye adelanto de vacaciones en algunas instituciones hasta el 20 de

abril. Ademas, se aplaz6 el examen ICFES.
Lo - Gobierno prohibi6 el ingreso a extranjeros no residentes de cualquier pais.
Restriccion a transito de . .. . . . .
16-mar G extranjeros Ademas, habra aislamiento por 14 dias a colombianos y extranjeros
residentes que lleguen de viaje.
Aplazamiento inicio Se aplazaron por dos semanas el inicio de sesiones legislativas para evitar

16-mar G . .
sesiones en Congreso contagio.
16-mar G Restriccion a personas en A partir de la fecha, solo se podra un maximo 50 de personas en
recinto cerrado reuniones en recintos cerrados.
16-mar G Cierre de todas las El Gobierno colombiano decidié cerrar todas las fronteras por los préximos
fronteras 75 dias.
16mar G - AL Toque de queda Se decret6 toque de queda en s‘iete departamentog Cordoba, Quindio,
Meta, Santander, Huila, Caldas y Cundinamarca.
16-mar  BR Nuevas medidas de El BR decidié aumentar cupo de repos de deuda privada de $5 a $8 B, a
liquidez plazos de 7 y 30 dias.
. Presidente I. Duque analiza declaracion de emergencia econémicay
Todas las medidas sobre . . S, . . A
17-mar G la mesa cuarentena, con medidas para atender situacién de créditos hipotecarios y
pymes.
0%de arancel a
17-mar G importacion de equipos  Gobierno reducird de forma temporal a 0% el arancel de equipos médicos.
médicos
17-mar G Gobierno declara !Estado Gobierno convoco el articulo 215 de la Constitucion.
de Emergencia
Sectores afectados tendran nuevas condiciones crediticias (periodos de
17-mar  SF Conjunto de medidas gracia, aumento plazos, entre otros). Cambios en condiciones de crédito

Superfinanciera no afectara calificacion del deudor. Modificaciones aplican para todo tipo
de modalidad de cartera.

1) Se redujo meta de subastas de 2020 a $23 B; 2) Suspension programa
de subastas en marzo; 3) Costo 0% a operaciones TTV en primera
ventana; 4) Mayor cupo para simultaneas hasta por $3.5 B; 5) Aumenta
margen entre puntas de compra y venta de 20pb a 80pb.

17-mar MH Medidas mercado de TES
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
1) Aumento recursos salud; 2) Acelerar acuerdo de Punto Final en el
sector salud; 3) Recursos adicionales para Familias en Accion; 4)
Anuncio de 10 medidas Recursos para programa Jovenes en Accion; 5) Reconexion senicio de
18-mar G para atender emergencia agua en viviendas que tengan el senicio suspendido; 6) Acelerar
social dewolucion IVA a poblacion winerable; 7) Ayuda pago de créditos de
empresas y personas; 8) Linea de garantia para pymes para pago de
némina; 10) Eliminacion IVA importacion equipos médicos.
Medidas en pesos: Se amplia el conjunto de entidades que pueden

Nuevas medidas de acceder a subastas, autoriza a fondos de pensiones a participar en las
18-mar BR liguidez en dolaresy mismas, aumenta plazo de repos con deuda privada a 90 dias y TES a 60
pesos dias. Asimismo, incrementa cupo de repos a $23.5 B. Medidas en

délares: se subastaran swaps por USD400 M con vigencia 60 dias.
Suspension entrada

19-mar G . Por 30 dias se suspende ingreso de viajeros internacionales al pais.
extranjeros
19-mar G Suspension vuelos Por 30 dias se suspende llegada de wuelos internacionales. Se cierran las
extranjeros fronteras incluso para residentes.
. . . En algunas regiones del pais (Bogoté, Santander, Boyaca y Narifio) se
Aislamiento preventivo g' 'S Teg pal ( 9 . ) Y y )
20-mar AL obligatorio decret6 aislamiento preventivo obligatorio. Mientras que en otras zonas
9 (Valle del Cauca, Meta y Tolima) se aplico toque de queda.
20-mar G Cuarentena nacional El pais entrar.a} en cuarentena nacional por 19 dias, perlodo. que inicia el
miércoles 25 de marzo hasta el lunes 13 de abiril.
21-mar G Suspension vuelos Durante la vigencia del periodo de cuarentena se suspenden los welos
nacionales nacionales.
Creacion del Fondo de Mitigacion de Emergencias (FOME) para atender
. necesidades en el sector salud y afectacion en la actividad econémica a
Presentacion decreto 444 . .
. causa del coronavirus. EIl FOME contempla medidas como: atender
23-mar G para atender emergencia ) ) - .
econémica necesidades que no cubre el PGN, proveer financiamiento directo a
empresas publicas o privadas, invertir en instrumentos de deuda o capital
de estas empresas y prowveer liquidez al sistema financiero.
- - Gobierno decret6 que dewvolucion del IVA a poblacién més winerable
Se anticipa devolucion del . . . L . .
23-mar G VA iniciara en marzo y no en abril, como estaba inicialmente previsto, a través
de programas como Familias en Accion y Colombia Mayor.
El Banco de la Republica anuncié compra de deuda privada con
. - vencimiento menor o igual a 3 afios. Monto total de compras sera
Medidas de liquidez .
23-mar  BR alrededor de $10 billones (B). Compras de TES hasta por $2 B en lo que
permanente en pesos A . .
resta de marzo. Ademas, continuaran las subastas de repos con deuda
privada por $0.5 B.
24-mar G Ingreso solidario para El Gobierno anuncié un ingreso solidario para familias que no estén
trabajadores informales cubiertas por programas sociales y se encuentren en informalidad.
Una nueva medida de Gobierno para la coyuntura actual responde a la
25-mar G Se suspende pago de suspension del pago de parafiscales durante la cuarentena a empresas
parafiscales cuyas actividades se hayan visto afectadas y consenen el empleo de sus
trabajadores.
. P El Gobierno también anuncié que para los estratos 1y 2 (que representa
Pago de servicios publicos . . L o
25-mar G diferido 60% de los suscriptores) se va a rediferir el pago de senvicios publicos de
este mes a una tasa de interés de 0%.
26-mar G Suspensién cobro de Durante la vigencia de la cuarentena no se realizara cobro de peajes en el
peajes pais.

Apertura operaciones El Banco de la Republica realizé apertura de los cupos de operaciones de
27-mar BR transitorias de contraccion contraccion a plazos: 3 dias, 7 dias y 17 dias. El cupo de las operaciones
a plazos para los plazos mas largos es $4 B.

Después de casi dos afios, por votacion unanime Junta redujo tasa de
interés en -50pb a 3.75%. Ademas, convocé nuevas subastas forward y
swap en doélares por los mismos montos. Amplia participantes de
operaciones repo (fondos de cesantias y FNA).

Reduce de tasas de interés
27-mar  BR y reafirma medidas de
liquidez
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
Trabajadores con afiliacion a fondos de pensiones y cesantias podran
30-mar G Retiro parcial de cesantias retirar parcialmente sus cesantias, si sus ingresos laborales tienen
afectaciones temporales.
El Gobierno expidié un decreto para que la Superintendencia de Industria y

Decreto para hacer frente . .
Comercio pueda hacerle frente al acaparamiento de productos y la

30-mar G a la especulacion de - . . . ) .
recios especulacién en el precio de los mismos. Esto a través de informacion que
P suministrara el DANE.
El Gobierno decidié que durante el periodo de cuarentena y dos meses
31-mar G Medidas en arriendos mas nq se permltlrarj desalojos y gued@m congelados los cgnones dg
arrendamiento. Es decir, no se permiten incrementos en el mismo periodo
enunciado.
Subsidio poblacién Se dlspg§o por partg del Gotflerno de uP subsidio de $,1§0,0QO para
Ol-abr G poblacién campesina de més de 70 afios que no esté inscrita en

campesina mayor . . .
P y programas sociales (aproximadamente 700 mil personas).

Complementando lo dispuesto en la Linea Colombia Responde, se
Linea Colombia responde adicionan recursos por $350 MM para una nueva solicitud de crédito
para todos preferencial para todo tipo de pymes, exceptuando agropecuario como a
las financiadas en la primera linea.

A través del Fondo Nacional de Garantias, el Gobierno anuncié un nuevo
programa de garantias con $12 B para créditos. El programa esta dirigido
a pymes para atender necesidades de liquidez, gastos de personal,
costos fijos, entre otros.

Ampliacion del periodo de El Presidente sefiald que el periodo de aislamiento preventivo obligatorio
06-abr G aislamiento preventivo se ampliara por 14 dias mas hasta el préximo 26 de abril, con el objetivo
obligatorio en el pais de controlar la pandemia.
De manera temporal, hasta el préximo 30 de junio, el Gobierno decretara
0% de arancel para las importaciones de productos como maiz, soyay
S0rgo gue sirnen como insumo para la industria de carne, pollo, pescado,
cerdo y huevo.

02-abr G

Nuevo programa de
06-abr G garantias para pymes
"Unidos por Colombia"

Arancel de 0% para
07-abr G importacion de insumos
como maiz y soya

Ampliacion periodo de Pequefios y medianos productores que hayan adquirido créditos con el
08-abr G gracia para créditos Fondo de Solidaridad Agropecuaria (FONSA) tendran 2 afios de gracia
agropecuarios para pagar sus obligaciones financieras adquiridas entre 2014 y 2015.
El Gobierno capitaliz6 el Fondo Nacional de Garantias con cerca de $3.2
09-abr G Ampliacion de garantias B para créditos nuevos. Con esto, la garantia que brinda el Gobierno a

esta nueva cartera pasa de 60% a 80%.
El Gobierno anuncié tres nuevas medidas de politica econémica: 1) Por
tres meses se pagaran las néminas de pymes por hasta 5 SMMLV,
. mediante la emision de titulos de deuda por parte de estas empresas; 2)
Nuevas medidas de .
09-abr G Se suspende por 2 meses aporte a pensiones tanto de empleados como

Gobierno empresas; 3) Funcionarios publicos por 6 meses que ganen entre $10 y
$15 M, cederan entre el 15% y 20% del salario como impuesto para la
solidaridad.
A través de un nuewo decreto, el Gobierno determiné que mas de 100
11-abr G Exenciones de IVA para p_roductos médicos no tendran IVA, ent_re los ql_Je se en_cuentran:_ )
productos médicos medicamentos, gafas protectoras, mascarillas, trajes de bioproteccion,
tapabocas, entre otros.
Servicios de conexidn e Debido a la coyuntura, el Gobierno anuncié que por cuatro meses los
13-abr G internet moéviles estaran  senicios de conexién y acceso a voz e Internet moéviles estaran exentos
exentos de IVA del impuesto del IVA.
L4-abr G Devolucién de saldos a La DIAN notificé que comenzara la devolucion de saldos a favor de
favor impuesto de renta tanto de empresas como personas.
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
En una nueva reunién extraordinaria del Banco de la Republica, la entidad
decidio reforzar la liquidez del sistema de pagos mediante: 1) reduccién

14-abr BR Nuevas medidas de del encaje de 11% a 8.5% a cuentas corrientes y de ahorros; 2) reduccién
liguidez encaje de 4.5% a 3.5% para depdsitos a plazo a 18 meses; 3) compra de
TES por lo que resta de abril por $2 B y 4) hara operaciones forward NDF
de TES.
15-abr G Giros poblacién Colombia EI Gobierno autorizé la transferencia de tres giros por $80,000 para adultos

Mayor mayores de 70 afios que pertenezcan al programa de Colombia mayor.

Los TDS seran nuevas referencias de deuda publica con plazo de un afio,
L . ue puede ser prorrogable total o parcialmente. Los establecimientos de
Emision de Titulos de d p . P _g . P . . .
15-abr G . crédito seran los principales agentes obligados a invertir y los recursos
Solidaridad (TDS) s . 3 T
generados por la emision seran una nueva fuente de financiacion del Fondo
de Mitigacion de Emergencias (FOME).
. , Hasta el préximo 31 de diciembre la Financiera de Desarrollo Territorial
Findeter podra otorgar . ) . . . -
o . (Findeter) podré otorgar créditos directos a empresas de senicios publicos
créditos directos a L ) S
16-abr G o domiciliarios. La medida busca compensar la liquidez que estas empresas
empresas de servicios - o i o
P dejaran de recibir luego que se le permitiera diferir a hogares de estratos 1,
publicos L -
2, 3y 4 el pago de senvcios publicos.
Las autoridades locales podran otorgar subsidios de hasta maximo 80%
- - del costo de suministro de agua y alcantarillado para el estrato 1.
Subsidios servicios . . . .
16-abr AL iblicos Entretanto, para el estrato 2 y 3, el subsidio maximo permitido sera de
P 50% y 40%, respectivamente. La medida tendré vigencia hasta el 31 de
diciembre.
Adelanto de recaudo de

. A partir de mayo y por lo que resta del afio, el Gobierno girara los recursos
juegos de azar para

16-abr G . de impuestos que provengan de juegos de azar en el mes siguiente de su
inyectar mayores recursos
recaudo y no de forma semestral como es usual.
al sector salud
Los caficultores contaran con cuatro nuevas lineas especiales de crédito
16-abr G Nuevas lineas de crédito (LEC): 1) LEC con tasa subsidiada; 2) LEC para adquisicion de méaquina e
para caficultores infraestructura; 3) LEC Colombia agro produce 2020 y 4) LEC para
actividades complementarias para productores cafeteros.
El Comité Consultivo de la Regla Fiscal le permitié al Gobierno acudir al
o . . articulo 6 de la RF, que da via libre al gasto contra ciclico. De esta
Comité Consultivo permite . . L L
16-abr G manera, el Gobierno puede aumentar el gasto si el crecimiento econémico

ntra cicli ., ; L . .
gasto contra ciclico puede estar -2pp 0 mas por debajo del crecimiento potencial y si esto lleva

a una brecha negativa del producto.
. El Banco de la Republica anuncié que los Titulos de Solidaridad que
Nuevas medidas de o . i . . L .
16-abr BR S emitira el Gobierno para financiar la emergencia econémica seran
liquidez L . oo .
admisibles en las operaciones de liquidez que adelante la entidad.
El Ministerio de Energia anuncio que la posibilidad de diferir el pago de

. senicios publicos aplicara para los estratos sociales 3y 4, por un periodo
Medidas en pago de P b P yap P

16-abr G . L de hasta 24 meses con 0% de interés. Ademas, empresas que prestan
servicios publicos . . . . .
senicio de energia no podran aumentar el costo del kilovatio/hora por los
préximos dos meses.
. El Gobierno anuncié que la cobertura del programa Colombia Mayor se
Se amplia cobertura del L - . -
17-abr G ampliara en 60 mil nuevos cupos, con el fin de cubrir toda la poblacion

programa Colombia Mayor mayor a 70 afios en el pais.

Reasignacion del
20-abr G presupuesto del Ministerio
de Defensa

El Gobierno reasigné $100 mil millones del presupuesto del Ministerio de
Defensa, que seran asignados al sector de salud.
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Nueva ampliacién del

. . . El Gobierno anuncié que el periodo de aislamiento preventivo obligatorio se
periodo de aislamiento

20-abr G . . . ampliara hasta el proximo 11 de mayo. Aunque el sector manufacturero y
preventivo obligatorio en - iy .
el pals construccion se reabriran con protocolos de salubridad.
El Gobierno anuncié medidas para la extensién de la cuarentena: 1) no
habra wuelos nacionales ni internacionales hasta el fin de la emergencia; 2)
. no habra transporte intermunicipal; 3) sistemas de transporte masivo solo
Nuevas medidas para la . . . ] .
L podran operar con capacidad maxima de 35%; 4) se fortalecera el
20-abr G ampliacién de la

teletrabajo; 5) contintia restriccion de eventos en el pais; 6) sigue
restriccion de funcionamiento de bares; 7) restaurantes solo operan con
domicilios; 8) no se abriran colegios ni universidades; 9) continda el
aislamiento del adulto mayor.
El Ministerio de Agricultura informé que se va a subsidiar el transporte de
Gobierno subsidiara alimentos e insumos agropecuarios durante el periodo de emergencia
20-abr G transporte de alimentos e sanitaria, para evitar el incremento de costos en estos productos por
insumos agropecuarios  intermediacion. De esta manera, el Gobierno va a lanzar un programa de
compras a través de plataformas electronicas.
Banco de la Republica La Reserva Federal le otorg6 al Banco de la Republica la posibilidad de
obtiene acceso a linea de acceso a liquidez en doélares a través de operaciones repo, utilizando

cuarentena

20-abr BR liquidez en délares con la como colaterales los titulos del Tesoro del BR, que hacen parte del
Reserva Federal portafolio en el que se encuentran invertidas las resenas internacionales.
L ) Luego de la ampliacion de la cuarentena, el Gobierno mantendra las
Ampliacién del giro por L S .
21-abr G T ayudas econémicas. Entre ellas el Ingreso Solidario por $160 mil para
Ingreso Solidario . .
trabajadores informales.
. ) El Gobierno Nacional otorgara bonos a 43 mil trabajadores de la salud,
Giro del Gobierno para . . . . .
22-abr G . destinando un total de $450 MM a quienes actlen en la primera linea de
trabajadores de la salud - .
atencion del coronavirus.
Findeter anuncid tres lineas de crédito destinadas a: empresas de
senicois publicos, entidades de salud y entidades territoriales. La primera
29-abr G Linea de crédito a través linea es para poder diferir el pago del senicio de estratos 1y 2, en tanto

de Findeter gue el monto de la misma estara determinado a cada empresa del sector.
Entretanto, para salud y entidades territoriales los recursos de las lineas
seran por $256 MM y $500 MM, respectivamente.
Redujo tasa de interés en -50pb a 3.25%. Ademas, anuncié nuevas
medidas de liquidez como: incluir a la FDN y a sociedades titulizadoras
30-abr BR Reduce tasas de interés  como agentes colocadoras de OMAS, flexibiliz6 el funcionamiento de los
Apoyos Transitorios de Liquidez (ATL). Dolares: Renovo forwards NDF y
realizara nueva subasta por USD1,000 M 'y USD400 M en swaps.

L El Gobierno anuncié una ayuda econémica por $585,000 a guias turisticos
Ayuda econ6mica para

02-may G quias turisticos hasta por tres meses, que no pertenezcan a ningun programa social del
Estado. La medida abarcara cerca de 1,500 guias.
El Comité Consultivo estableci6 un déficit fiscal de -6.1% del PIB para
04-may G Comi.té. Cpnsultivo am plia 2020., cifra que recoge tanto el gasto ext.raordinario que debera hacer el
déficit fiscal permitido Gobierno para hacer frente a la pandemia, asi como al menor recaudo
tributario.
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Descripcién
El Gobierno decidi6 ampliar por segunda ocasion el periodo de aislamiento
obligatorio por dos semanas mas, hasta el proximo 25 de mayo. Sin
embargo, también se anunciaron nuevas medidas. Ahora los nifios entre 6

Segunda ampliacion del
y 17 afios podran tener media hora de actividad al aire libre, tres dias a la

Fecha Entidad Medidasimplementadas

semana.

05-may G periodo de aislamiento
obligatorio
El anuncio de la ampliacion de la cuarentena también estuvo acompafiado
de reapertura de nuevos subsectores de la economia. En este sentido,
Nuevos sectores destacan grupos industriales como la industria automotriz, la fabricacion
05-may G econdémicos entran en de colchones y maquinaria y equipo. Ademas, el comercio al por mayor y
operacién por menor podra iniciar funciones, aunque en actividades especfficas.
Finalmente, algunos senicios como lavanderias también iniciaran
funcionamiento.
06 G Segunda declaratoria de Nuevamente el Gobierno acudi¢ al articulo 215 de la Constitucion que
-may Estado de Emergencia permite declarar la emergencia econémica.
Sumado a la declaratoria de emergencia econémica, el Gobierno anuncié
gue se va a subsidiar el equivalente al 40% de un salario minimo a todos
los trabajadores de las empresas que hayan tenido una disminucién de
minimo de 20% en su facturacién. Ademas, se anuncid ajustes en el

Subsidios a las néminasy
06-may G ajustes en el calendario
tributario L . o .
calendario tributario, pues el pago de la siguiente cuota del impuesto de
renta de empresas queda pospuesto para diciembre.
. . . Con el anuncio de la segunda declaratoria de la emergencia econémica el
Giro adicional Familias en . - . o .
G Accién Gobierno anuncio un nuewo giro extraordinario para las familas que
pertenecen al programa social Familias en Accion.
La linea de crédito por cerca de $25 MM esté dirigida a las personas y
empresas que realizan actividades deportivas y recreativas, a través del

06-may
Linea de crédito Avanza
07-may G .
Colombia .
programa Avanza Colombia.
- El Banco de la Republica aument6 sus reservas internacionales con una
Banco de la Republica . . )
compra directa al Gobierno por USD2,000 M, recursos que provienen de
08-may BR aumenta reservas o . L . )
. . las monetizaciones previstas por el Ministerio de Hacienda que incorporan
internacionales . .
recursos del endeudamiento con la banca multilateral.
Luego que las medidas se publicaran para comentarios en la reunion
ordinaria de abril, la entidad dio a conocer que se podran realizar
Banco de la Republica operaciones de expansion transitorias con la cartera de los bancos por
08-may BR refuerza suministro de hasta $6.3 B. Estos repos tendran una duracion de seis meses y podran
liquidez acceder los establecimientos de crédito. Ademas, el BR modificé las
condiciones de los ATL, reduciendo los descuentos (haircuts) aplicables a
la cartera recibida.
Recursos para red . - N I
. p El Gobierno anunci6 que destinara $14 MM para el pago de néminas de
13-may G hospitalaria en el . . ) . ;
los funcionarios de salud que apoyaran la red hospitalaria en el Amazonas.
Amazonas
El Gobierno anuncio6 una linea de crédito por $2.5 B para la educacion, de
los cuales $1.5 B estan destinados para las universidades, mientras que el
monto restante para la educacion basica y prescolar. Los recursos podran

cubrir hasta 90% de la némina, con un respaldo de 80% del Gobierno y un

Linea de crédito para la
14-may G . P
educacion
periodo de gracia de seis meses.
- La entidad confirmo6 que se podran tomar decisiones de politica monetaria
Banco de la Republica ~ . L
o . en todos los meses del afio, modificando el calendario inicial del BR que
1l4-may BR ajusté calendario de . .
. establecia que en los meses de mayo, agosto y noviembre no
reuniones )
contemplaba estas decisiones.
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El Gobierno decreté un aislamiento total y obligatorio en el departamento

. . de Amazonas por dos semanas, con el fin de contener el aumento
Aislamiento total en

15-may G exponencial del nimero de contagios. La medida solo permite desarrollar
Amazonas - . - - .
actividades necesarias del senicio de salud, abastecimiento de alimentos
y Senicios.

Recursos para néminas De otro lado, el Gobierno anuncié el giro de $213 MM a 543 hospitales

15-may G atrasadas en hospitales publicos del pais, con el objetivo de cubrir los montos atrasados en las
publicos néminas del primer trimestre de 2020.

Suspendido cobro de El Gobierno a través de la DIAN anunci6 que se suspenderéa el cobro del
18-may G impuesto al consumo para impuesto al consumo para pequefios restaurantes hasta diciembre

pequefios restaurantes proximo.

Como una propuesta para reactivar el consumo, el Gobierno decidio
Se adelantan los tres dias adelantar los 3 dias sin IVA este afio y se llevaran a cabo en los meses de

18-ma . S - . .
Y e sin IVA junio y julio. Inicialmente, la propuesta solo abarcaba dos dias para el
presente afio.
Aplazado cobro de IVA  Otro de los anuncios por parte del Gobierno fue el aplazamiento del cobro
18-may G para arrendamientos de IVA para arrendamientos de locales comerciales hasta el proximo 31
comerciales de julio.
. , Asimismo, el Gobierno anuncié que la nueva tasa de interés moratoria de
Nueva tasa de interés ) i . . . .
18-may G la DIAN tendra como punto de partida el interés bancario corriente, dado

moratoria de la DIAN L
que actualmente se utiliza la de usura.

El Gobierno dio a conocer una nueva extension del periodo de aislamiento
preventivo obligatorio hasta el 31 de mayo. A partir de alli se implementara
., una apertura gradual por sectores que seré coordinada con los gobiernos
Extensién de la . . . L .
19-may G . locales. Ademas, recalco que colegios y universidades mantendran el
cuarentena nacional . S
trabajo en casa hasta el mes de julio, para luego en agosto retomar
actividades a través de un modelo de alternancia entre presencialidad y
trabajo en casa.
Un segundo anuncio del Gobierno fue la extension de la emergencia
. sanitaria hasta el 31 de agosto. Cabe mencionar que esta medida se
Extension de la . o .
19-may G . o enfoca en la toma de decisiones institucionales del sector salud. Ademas,
emergencia sanitaria . . . . ~
el Gobierno remarcd que el aislamiento para los mayores de 70 afios se
mantendra hasta el 30 de junio.
El gobernador de Cundinamarca decret6 toque de queda en numerosos
Toque de queda en municipios del departamento por cuatro dias (del 21 de mayo hasta el 25
Cundinamarca de mayo) para evitar el desplazamiento de las personas con fines
turisticos durante el fin de semana festivo.
Findeter lanzé una nueva linea de crédito para el sector salud, denominada

19-may AL - Gob

19-ma G Linea de crédito para el "Compromiso sector salud", que beneficiara las IPS y las EPS. La linea
Y sector salud tendra recursos por $256 MM, que podran ser usados como capital de
trabajo.
El Gobierno dio a conocer una nueva renta para los departamentos, que
hace alusion a la sobretasa del combustible ACPM. En principio, solo se
Total por sobretasa de ) .
20-may G destinaba 50% a departamentos, pues el monto restante iba para el

ACPMira a departamentos INVIAS. Ademas, se anunci6 que los pagos de impuestos territoriales se

podran diferir hasta 12 meses, sin generar intereses.
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
El Gobierno dio a conocer una nueva renta para los departamentos, que
Total de recaudo por hace alusion a la sobretasa del combustible ACPM. En principio, solo se
sobretasa de ACPM ird a destinaba 50% a departamentos, pues el monto restante iba para el
departamentos INVIAS. Ademas, se anuncié que los pagos de impuestos territoriales se

26-may

26-may

27-may

27-may

27-may

28-may

28-may

28-may

29-may

29-may

01-jun

03-jun

AL

BR

G

podran diferir hasta 12 meses, sin generar intereses.

El Gobierno a través del Ministerio de Vivienda anuncié un paquete de
subsidios para la compra de vivienda, cuyo programa contempla la compra
de 200 mil unidades, de las cuales 100 mil hacen parte del segmento VIS

y 100 mil No VIS.

Ante el incremento en el nimero de contagios en Cartagena, el Ministerio
del Interior ordend la cuarentena total en la ciudad. La medida incluyo el
cierre total de algunos barrios.

Gobierno asumira 50% de  El Gobierno anuncié que asumira el 50% del pago de la prima del primer
la prima de trabajadores semestre de los trabajadores, cuyo salario se encuentre en un salario
formales que devengan  minimo. La medida a partir de célculos del Gobierno cobijara a cerca de 4

salario minimo millones de empleados.

Ademas, el Gobierno dio a conocer que cerca de 600 mil empleados que
tienen el contrato suspendido, haran parte del programa de Ingreso
Solidario, para recibir giros de $160,000.

Aislamiento obligatorio  El Gobierno inform6 que el periodo de aislamiento obligatorio continGia para

para mayores de 70 afios los mayores de 70 afios hasta el proximo 31 de agosto.

La alcaldia de la ciudad decidié ampliar el periodo de aislamiento
obligatorio, sin excepciones a nuewos sectores, hasta el proximo 15 de
junio, luego de los resultados de contagios y el aumento en la utilizacién
de las unidades de cuidados intensivos.

El Ministerio de Transporte informé que la restriccion para welos
Vuelos internacionales se internacionales en el pais estara vigente hasta el préximo 31 de agosto y

reactivaran en septiembre que a partir de septiembre, se permitira la circulacion de welos con
destinos internacionales.
El anuncio més reciente del Gobierno establece que el aislamiento

Aislamiento continta en el  preventivo obligatorio en el pais se extiende hasta el proximo 1 de julio,

Subsidios de vivienda

Cuarentena obligatoria en
Cartagena

Auxilio para empleados
con contratos suspendidos

Periodo de aislamiento
obligatorio se extiende en
Bogota

pais pero con nuevas aunque en esta ocasion exceptla a 43 tipos de actividad econémica.
excepciones Ademas, se extendié la suspension de los wuelos domésticos hasta la
misma fecha.

Por tercer mes consecutivo, el Banco de la Republica redujo su tasa de
intervencion en -50pb a 2.75%. La decision fue por mayoria. Ademas, la
entidad anuncié que se realizaran las renovaciones de las coberturas
cambiarias que vencen en junio, pero no se realizaran nuevas subastas.
El Gobierno ampli6 la cobertura para el subsidio de la prima de junio.
Ahora la medida también cobijara a trabajadores formales que ganen hasta
$1 M.

Banco de la Republica
redujo su tasa de
intervencion en -50pb

Ampliacién subsidio de
prima

La Nacion emitié bonos en doélares por USD2,500 M, a través de dos
referencias. De un lado, se colocd una nueva referencia con vencimiento
en 2031 por USD1,000 M con una tasa de 3.165% y una nueva referencia
gue vence en 2051 a una tasa de 4.202%. Las emisiones tienen como
objetivo la financiacién de apropiaciones de la vigencia actual.

Emision de bonos en
délares

A través de un decreto que se modificé el plazo para la presentacion del
Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP) ante el Congreso. Ahora el
documento establece que el MFMP se presentara ante el Congreso antes
del 30 de junio de 2020.

Aplazamiento
presentacion Marco Fiscal
de Mediano Plazo
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04-jun

04-jun

04-jun

05-jun

05-jun

05-jun

05-jun

08-jun

09-jun

10-jun

11-jun

11-jun

AL

Eliminacién de sobretasa
de energia para el sector
turismo

Terminacion unilateral de
contratos de
arrendamiento comercial

Nuevas medidas en
materia de insolvencia

Ampliacion de plazo para
diferir facturas de servicios
publicos
Giros del programa de
Ingreso Solidario por
cuatro meses

Ministerio del Trabajo y
DPS serén los encargados
de giros sociales

Medidas para la inversion
y enajenacién por parte
del Estado

Ampliacion pago servicio
de acueducto

Exencion de IVA para
vehiculos de carga hasta
2021

Icetex no cobrara
intereses a préstamos de
personas estratos 1, 2y 3

Lanzamiento de hipoteca
inversa

Nuevas medidas
regionales por dias
festivos

Informe de Coyuntura Economica

Descripcién
Ademas de esta medida, el Gobierno también anuncié la exencion del IVA
hasta finalizar diciembre de este afio, la suspensién temporal de la
sobretasa de energia para los sectores mas afectados por la emergencia
econdmica. Entre ellos, las actividades relacionadas a alojamiento y
restaurantes.
Otra de las medidas adoptadas por el Gobierno es que se permite que
actividades relacionadas con bares, discotecas, gimnasios, entre otros;
puedan realizar la finalizacion unilateral del contrato. Con una penalidad
maxima que sea la tercera parte de lo pactado inicialmente.
Asimismo, se conoci6 que el Gobierno determin6 nuewvos lineamientos
para sociedades (pymes) con activos inferiores a cinco mil SMMLV, con el
fin de contar con procesos de reorganizacion abreviado y proceso de
liquidacion simplificado.

El Gobierno extendié hasta junio el plazo para que los hogares de estratos
1y 2 puedan rediferir por un plazo de hasta 36 meses el pago de los
senicios publicos de gas y electricidad.

El Gobierno a través del Ministerio de Hacienda dio a conocer que los
giros por el programa de Ingreso Solidario seran por cuatro meses: mayo,
junio, julio y agosto.

El Gobierno dio a conocer que las entidades que ahora estaran
encargadas de los giros de programas sociales seran el Ministerio del
Trabajo y el Departamento Administrativo de la Prosperidad Social. Cabe
recordar que estos giros venian siendo realizados por el DNP.

Con este decreto, el Gobierno a partir de los recursos del FOME puede
inyectar capital en empresas cuyas funciones se han visto perjudicadas
por la emergencia sanitaria. Ademas, el decreto agrega que las empresas
seguiran siendo responsables de sus obligaciones laborales, tributarias,
pensionales, sin que la Naci6n sea responsable por alguna de estas.

A la par de los anuncios en el senicio de energia, el ministro de vivienda
afirmo que los alivios econémicos para los senicios de agua y
alcantarillado se extenderan hasta julio. De esta manera, los hogares de
estratos 1y 2 podran diferir el pago de la factura hasta 36 meses,
mientras que para los estratos 3, 4 y usuarios comerciales podran hacerlo
hasta por 24 meses.

El Gobierno dio a conocer que la medida que permite la exencién en el
cobro de IVA para la modernizacion de vehiculos de senvicio publico o de
carga ird hasta diciembre del préximo afio.

El Icetex informd que no cobrara intereses a los estratos 1, 2y 3 de las
personas que cuenten con compromisos vigentes o para quienes soliciten
su crédito de estudio. De igual manera, para las personas que requieran
de un periodo de gracia, no se contempla la generacién de intereses.

El Gobierno a través del Ministerio de Vivienda dio a conocer una nueva
medida denominada "Hipoteca Inversa”. Bajo esta politica, se busca
generar una fuente de ingreso complementario para los adultos mayores
de 65 afios que son propietarios de vivienda. De esta manera, el inmueble
es un mecanismo para la recepcién de un flujo mensual, pero se debera
ceder una vez la persona fallezca.

Las autoridades locales de Bogota, Cundinamarca, Meta y Boyaca
decretaron restricciones de movilidad en sus regiones para los festivos
durante el mes de junio.

INVESTIGACIONES ECONOMICAS

12



B(l'nCO de BogOtfl Investigaciones Economicas

Informe de Coyuntura Economica
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El Ministerio de Transporte y Bancoldex lanzaron una nueva linea de
124un G Nueva linea de crédito crédito para el sector transporte terrestre y fluvial por $95 MM. El

para el sector transporte  mecanismo busca cubrir pagos de ndminas, arriendos y gastos operativos
de los sectores.

En una nueva reunién entre el Comité Consultivo y el Ministerio de
Hacienda, se decidié de manera unanime por la primera entidad suspender
la vigencia de la Regla Fiscal para la vigencia de 2020 y 2021. Ademas, el
Comité solicité que en la presentacion del Marco Fiscal de Mediano Plazo

los lineamientos requeridos para la consolidacion fiscal en el mediano
plazo.
La alcaldia de la ciudad anunci6 la alerta naranja en el sistema hospitalario

y de sanidad, luego del repunte en la utilizacion de las unidades de
cuidados intensivos. Asimismo, establecié el pico y cédula para todo tipo

Comité Consultivo
15-jun G recomendo suspender la
Regla Fiscal

Alerta naranja en sistema
15-jun AL hospitalario y de sanidad

en Bogota de diligencias, exceptuando las laborales.
Bancéldex y Findeter Hasta el préximo 31 de diciembre funcionardn como entidades bancarias
23-jun G operaran como bancos de de primer piso. Es decir, Bancéldex y Findeter podran otorgar créditos de
primer piso manera directa a sus clientes, aunque con ciertas restricciones.

El Presidente, I. Duque, dio a conocer una nueva ampliacion del periodo de
Aislamiento preventivo se aislamiento preventivo obligatorio hasta el proximo 15 de julio. Entretanto,

23-jun G . ) . . . L
amplia nuevamente las zonas sin reporte de contagios continuaran con la reactivacion de la
vida productiva.
Una ez se alcance el pico de contagios, el Gobierno estableci6 un
23un G Nuevas,mgdidas mecgnismo de gompgnsacic’m ecpnérpiga, gue consiste en un subsi(,:iio
econdmicas equivalente a siete dias de salario minimo legal a personas que estén
incapacitadas por coronavirus y que pertenezcan al régimen subsidiado.
El Gobierno anuncio la extension del programa de Ingreso Solidario hasta
., diciembre. Hasta el momento se han realizado tres giros y los siguientes
. Extensién del programa . - . . .
24-jun G de Ingreso Solidario seran en julio, agosto, septiembre, octubre, noviembre y diciembre. El
monto se mantiene en $160,000 y cubrira alrededor de 3 millones de
hogares.
Giros adicionales de Adicionalmente, se dio a conocer un giro extraordinario para la poblacién
24-jun G Familias en Accion y perteneciente a los programas de Familias en Accion y Jovenes en
Jévenes en Accion Accion.
Banco de la Republica Por cuarto mes consecutivo, el Banco de la Republica redujo su tasa de
30-jun BR redujo su tasa de intervencion, pero el recorte fue de -25pb a 2.50%. La decision nuevamente
intervencion en -25pb fue por mayoria.
El Banco de la Republica decidié6 mantener de forma indefinida los repos
con titulos de cartera. Asimismo, se dispuso que se podran efectuar
) Se refuerzan medidas de  operaciones repos con TES a nueve y doce meses y su realizacion sera
30-jun BR liquidez en pesos mientras se considere necesario. En cuanto a liquidez en doélares, el
Banco de la Republica seguira renovando los contratos forward NDF que
vencen en julio.
. El Gobierno habilitd una nueva linea de crédito para el sector turistico por
Una nueva linea de . o . .
03-jul G crédito para el sector $1 B mcluyer?do restaurantes y entretenlmlent.o. La I~|nea tendrd una
turistico garantia del Gobierno de 90%, con un plazo de_ cinco afos y doce meses
como periodo de gracia.
El presidente dio a conocer la extension por dos semanas mas del periodo
Ampliacion de dos de aislamiento preventivo obligatorio. De esta manera, la medida ira hasta
07-jul G semanas mas del el préximo 1 de agosto. No obstante, agreg6 que se implementaran

aislamiento preventivo  algunas modificaciones con el fin de recuperar vida productiva y espacios
adicionales de calidad de vida.
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12-jul

12-jul

13-jul

15-jul

16-jul

20-jul

21-jul

23-jul

26-jul

28-jul

AL

AL

AL

AL

AL

Cuarentenas por zonas en

Bogota

Dos lineas de crédito para

grandes empresas en

Colombia afectadas por la

emergencia

Medellin retoma la
cuarentena estricta

Nuevas medidas
regionales de
confinamiento

Gobierno pagara a
hospitales por
disponibilidad de
unidades de cuidado
intensivo
Nueva ampliacién del
programa de Ingreso
Solidario

Ajustes en la cuarentena
sectorizada de Bogota

Linea de crédito para el
sector de transporte
masivo

Nuevas medidas de
confinamiento en Bogota

Gobierno extiende la
cuarentena hasta el
proximo 1 de septiembre

Informe de Coyuntura Economica

Descripcion
Por el repunte en la utilizacién de las unidades de cuidado intensivo, la
alcaldia de Bogota comenz6 a implementar nuevamente la cuarentena
estricta por localidades. La medida en cada una de las zonas se
extender& por dos semanas en cada una y estara vigente hasta el proximo
24 de agosto.
A través del Fondo Nacional de Garantias, se lanzaron dos nuevas lineas

de crédito. La primera denominada "Gran Empresa" tiene un cupo por $5 B
destinada para capital de trabajo. La segunda linea llamada "Sectores mas

afectados Gran Empresa" cuenta con $1 B de cupo y cobija las empresas
gue aun no han podido reiniciar actividades.

En Medellin y el Valle de Aburra se implementar4 un modelo de cuatro
dias de actividad por tres de cierre, que implica cuarentena estricta en la
region, hasta que culmine la etapa de ascenso hacia el pico de los
contagios.

Autoridades regionales decidieron implementar nuevas medidas en sus
territorios para contener la propagacion del coronavirus. En Cartagena se
decidi6 decretar ley seca durante el fin de semana, mientras en Cali
implementd también esta medida al igual que toque de queda. Asimismo,
se declard la alerta roja en algunas comunas de la ciudad. Entretanto, en
Barranquilla se prohibieron las procesiones durante el fin de semana, por
las festividades.

El Ministerio de Salud informé que el pago por capacidad o disponibilidad
de las unidades de cuidado intensivo se hace con el objetivo de dar
retribucién a los hospitales, que de acuerdo a lo establecido mantienen las
unidades disponibles a la espera de un paciente con coronavirus.

Durante la instalacion del Congreso, el presidente I. Duque afirmé que el
programa de Ingreso Solidario para cerca de tres millones de familias
hasta junio de 2021.

La alcaldia de la ciudad ajusto el cronograma de las cuarentenas
sectorizadas en Bogota, adelantando el inicio de las mismas para la
zonas 2y 3. Por ende, el aislamiento focalizado en la zona 2 iniciara el
préximo 23 de julio (antes 27 de julio), mientras que en la zona 3
comenzara el 31 de julio (antes 10 de agosto).

A través de Findeter se otorgard una linea de crédito para el sector de
transporte masivo, que tiene un cupo total por $695 MM y un plazo de
hasta 10 afios. Los recursos se giraran directamente a los entes
territoriales, que son siete principalmente: Bogota, Medellin, Cali,
Barranquilla, Bucaramanga, Pereira y Cartagena.

La Alcaldia anunci6 tres nuevas medidas durante el confinamiento: 1) Por
un solo caso positivo en la familia, todos los miembros deberan guardar
cuarentena por 14 dias; 2) Personas hipertensas, obesas o con diabetes
deben permanecer en casa; 3) Todos l0os casos positivos por coronavirus
deberan estar registrados en el programa Bogoté Cuidadora.

El Gobierno decreté una nueva extension del aislamiento obligatorio en el
pais. La medida tendra vigencia hasta el préximo 1 de septiembre, aunque
el decreto cuenta con nuevas excepciones que hacen parte de la
reactivacion gradual de la economia. De esta manera, el confinamiento
ahora toma en cuenta 46 excepciones.
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
Por quinto mes consecutivo, el BR redujo su tasa de intervencién. En esta

. Nuevo recorte en tasa de - , -,

31-jul BR . L ocasion, nuevamente fue en -25pb, llevandola a 2.25% por votacion
intervencién L
unanime.
. En materia de liquidez, el BR decidié extender la renovacion de los

. Renovacién de - . . .

31-jul BR vencimientos de las operaciones forward con cumplimiento financiero

operaciones forward NDF (NDF) por un mes més.

A través de un comunicado, la Comision de Regulacion de Energia y Gas
(CREG) dio a conocer que el costo del kilovatio hora no podra aumentar en
las facturas de energia en lo que resta del afio. Ademas, se otorg6 dos
meses adicionales de gracia para que los usuarios residenciales del
estrato 1 a 4 comiencen a realizar el primer pago de cada factura de
energia y gas que se haya diferido.

Costo kilovatio no
02-ago G aumentara en lo que resta
del afio

El Gobierno dio a conocer que el programa de Apoyo al Empleo Formal
- L (subsidios a la némina por 40% de un SMMLV) se extendera hasta
Subsidio a la nébmina se - . . .
06-ago G amplia hasta diciembre diciembre de 2020. Para ello, el ejecutivo presentara el proyecto de ley
ante el Congreso con mensaje de urgencia. Vale mencionar que el apoyo
a la nébmina inicialmente cubria los meses de mayo, junio, julio y agosto.

El Gobierno a través del Ministerio de Salud junto a la Alcaldia de la
Cuarentena estricta en tres ciudad manifestaron que tres localidades de Bogota entraran en

10- AL . , . . . .
0-ago localidades de Bogotd  cuarentena estricta a partir del 14 de agosto. Posiblemente las localidades
seran: Teusaquillo, Usaquén y Candelaria.
El Ministerio de Minas y Energia publico un decreto en el cual aumenta
Gobierno aumentara 10% los subsidios de gas natural para los estratos 1y 2. La medida se
11-ago G subsidios de gas a hogares efectuara conforme a la vigencia de la emergencia sanitaria y/o maximo
vulnerables para el ciclo de facturacién actual y el siguiente a la entrada en vigencia de
la resolucion.
En el pais cerca de 734 mil personas se encuentran en universidades
Descuento en matriculas publicas y 400 mil en el SENA. En promedio, los jévenes recibirian un
11-ago G descuento de 70% en la matricula pero 400 mil tendran matricula a costo
escolares . . . o
0. Todo a través de un aporte entre Gobierno nacional y territorial por cerca
de $1 B.
Presupuesto para El Ministerio de Hacienda inform6 que la financiacién de la vacuna contra
11-ago G financiacién de vacuna el coronavirus se haré a través de los recursos del Fondo de Mitigacion de
contra el coronavirus Emergencias (FOME), cuya inversién podria oscilar entre $1 B y $2 B.
A través del decreto 1109 de 2020, el Gobierno implementé la estrategia
. . PRASS (Pruebas, Rastreo y Aislamiento Selectivo Sostenible) con planes
Gobierno implementa la . S . .
12-ago G o N piloto en Cartagena, Quibdé y Palmira. La medida se concentra en dos
medida "PRASS . o
frentes: 1) seguimiento de casos y contactos y 2) reconocimiento
econdmico a quienes deben permanecer en aislamiento.
L El Gobierno ampli6 la cobertura del programa de Jévenes en Accion en
Ampliacion del programa . . _
12-ago G 140 mil cupos adicionales, para que tengan un apoyo econémico. Del

Joévenes en Accién : s .
total, cerca de 50 mil se aplicardn en Bogota.

Desde el proximo 16 hasta el 30 de agosto, siete localidades de Bogota
entraran en cuarentena estricta, siendo esta la Ultima medida de
aislamiento en la ciudad. Las localidades son: Usaquén, Chapinero, Santa
Fe, Antonio Narifio, Teusaquillo, Puente Aranda y La Candelaria.

Siete localidades entran
13-ago AL nuevamente en
cuarentena en Bogota
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23-ago

24-ago

24-ago

24-ago

29-ago

29-ago

31-ago

31-ago

31-ago

31-ago

31-ago

G

AL

AL

BR

BR

Aislamiento obligatorio

cambiaria para pasar a ser

selectivo

Se implementara modelo
4x4 en Bogota

Pico y cédula se mantiene

en Bogota

Emergencia sanitaria se
extiende tres meses mas

Gobierno aprobé préstamo

para Avianca

Gobierno asumira gastos
de las pruebas de
coronavirus

Nuevo recorte en tasa de
intervencién

Renovacién de
operaciones forward NDF

Linea de crédito para las
empresas de servicios
publicos

Colombia superé la meta
de 10 mil camas de
cuidados intensivos

Seleccién de familias para
el Fondo Solidario para la

Educacién

Informe de Coyuntura Economica

Descripcion
El Gobierno anuncié que de acuerdo a la ewvolucion del coronavirus en el
pais, el aislamiento preventivo obligatorio cambiaria para dar inicio a una
etapa de aislamiento selectivo. Esta nueva medida estaria dirigida a los
nucleos de mayor winerabilidad (contagios y posible afectacion).

De acuerdo a los nuewos lineamientos de la Alcaldia, las actividades de
primera necesidad operaran toda la semana. De lunes a juewes, estaran en
funcionamiento las actividades productivas sin contacto con clientes
(comercio al por mayor y manufactura). Entretanto, de jueves a domingo,

las actividades de senicio al por menor y senicios con contacto al publico.

La Alcaldia también anuncié que el pico y cédula se mantendra hasta
nueva orden en la ciudad. Adicionalmente, la ocupacion del transporte
publico pasara de 35% a 50%.

El Gobierno decretd que la emergencia sanitaria se extiende por 90 dias
mas e ira hasta el proximo 30 de noviembre.

El Gobierno informé que participara del proceso de restructuracion de
Avianca con el fin que se preserve el senicio de la aerolinea. El préstamo
se aprobo por parte del Comité del FOME y sera por USD370 M, con
vencimiento en noviembre de 2021. La transaccién se daria bajo la figura
de Deudor en Posesion.

El Ministerio de Salud en medio de la estrategia PRASS (que busca
aumentar la realizaciéon de pruebas), establecié que el Gobierno financiara
una fraccién de las pruebas diagndstico, por hasta $216,994 cada uno.
Los test seran pagados por la ADRES con recursos del FOME.

Por sexto mes consecutivo, el BR redujo su tasa de intervencion.
Nuevamente fue en -25pb, llevandola a 2.00% por unanimidad.

En liquidez en ddlares, el BR decidi6 seguir extendiendo la renovacion de
los vencimientos de las operaciones forward con cumplimiento financiero
(NDF) en septiembre.

Findeter dio a conocer una nueva linea de crédito para las empresas de
senicios publicos por $200 MM. Los recursos podran ser usados en todo
el pais, con el fin de atender necesidades de liquidez y capital de trabajo.
Puntualmente, los créditos estan dirigidos a empresas acueducto,
alcantarillado y/o aseo.

El Ministerio de Salud revelé que Colombia superd la barrera de 10 mil
camas de cuidado intensivo, con un registro de 10,013 unidades.
Asimismo, manifestd que se alcanz6 un 70% de cobertura de ventiladores
para las regiones del pais.

El Ministerio de Educacion luego de llevar a cabo el proceso de evaluacion

de las solicitudes inscritas en el Fondo Solidario para la Educacién, fueron

seleccionadas 57,776 familias en el pais, a quienes se les otorgé dicha
financiacion para el pago de pensiones en instituciones publicas y

privadas. El crédito cubrira el valor en mora (por hasta seis mensualidades)

con un tope por estudiante de $1.2 M. El porcentaje de condonacion ser&
de acuerdo con el estrato: 1y 2 (100%), 3 (90%) y 4 (50%).
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion

El Gobierno y el Fondo Nacional de Garantias anunciaron que las lineas

de garantias creadas durante la emergencia se extenderan hasta 2021.
. . Adicionalmente, el porcentaje de cobertura se amplié hasta 90% y el uso

Extension de lineas de , . . . . .
15-sep G . de los recursos podra cubrir capital de trabajo, activos y medidas de
garantias hasta 2021 . . . p .

bioseguridad. De otro lado, el Fondo Nacional de Garantias dio a conocer

que se cred una linea de respaldo por $1 B para empresas que emitan

bonos en el mercado y una nueva linea para créditos hipotecarios.

El Gobierno establecio que la reduccion del IVA de 19% a 5% para el
sector turismo tendra vigencia hasta el préximo afio. Asimismo, las
empresas de este sector seguirdn exentas de la sobretasa de senicios
publicos.
El Gobierno dio a conocer que el Congreso autoriz0 la extension del
Extension del Programa Programa de Apoyo al Empleo Formal (PAEF) hasta marzo de 2021, pues
21-sep G de Apoyo al Empleo vale recordar que la vigencia de esta programa estaba hasta finales de
Formal (PAEF) 2020. El programa consiste en un subsidio de 40% del SMMLV para
empresas que han visto afectada su facturacién en un 20% o mas.
Ademas, el Gobierno informé que extendio el programa de subsidio a la

Extension reduccion del
20-sep G IVA para el sector turismo
hasta 2021

Ampliacion del subsidio a

21-sep G . prima laboral hasta diciembre de 2020, para los trabajadores que
la prima
devenguen al mes hasta $1 M.
La Banca de Desarrollo Territorial (Findeter) lanz6 una nueva linea de
. , . crédito de redescuento por $200 MM, denominada "Compromiso
Findeter lanzé nueva linea o, - .
24-sep G L Reactivacion”, para empresas del sector publico y privado. Los recursos
de crédito . . . L
podran ser usados como capital de trabajo, sustitucion de deuda e
inversion.
Nuevo recorte en tasa de Por sexto mes consecutivo, el BR redujo su tasa de intervencion.
25-sep BR . L . . -
intervencion Nuevamente fue en -25pb, llevandola a 1.75% por mayoria en la votacion.
., En liquidez en dodlares, el BR decidié extender la renovacion de los
Renovacion de o . i .
25-sep BR . vencimientos de las operaciones forward con cumplimiento financiero
operaciones forward NDF
(NDF) por el mes de octubre.
Durante la reunién de septiembre del BR, la entidad dio a conocer una
Utilizacién de la Linea de ampliacién de la Linea de Crédito Flexible (LCF) que tiene Colombia con el
25-sep G Crédito Flexible con el FMI a USD17,200 M, que representa 600% de la cuota del pais. Ademas,
FMI el Gobierno realizar4 un desembolso de la LCF por USD5,300 M, como
fuente de financiacion de 2020.
El Gobierno anuncio que el aislamiento selectivo se extendera hasta el
. . . proximo 31 de octubre. La medida contempla que las personas que arrojen
Extensién del aislamiento o . P .
29-sep G selectivo positivo en contagio seran aisladas, al igual las que pueden tener una
posible afectacion y las que se encuentren en nicleos de mayor
wlnerabilidad.
El Programa de Apoyo al Empleo Formal (PAEF) se extendera hasta el
Ampliacion del PAEF primer trimestre del proximo afio. Ademas, el Gobierno agregé que los
30-sep G . .
hasta 2021 trabajadores gque se reenganchen a empresas afectadas, podran

pertenecer a este programa.

Ademas, el Gobierno anuncié que los giros extraordinarios de programas
sociales se mantendran hasta diciembre. De esta manera, a la par del
Ingreso Solidario, los giros extraordinarios de Familias en Accién, Jovenes
en Accién y Adulto Mayor se mantendran hasta cierre de afio.

Pagos de programas
30-sep G sociales se extienden
hasta diciembre
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Fecha Entidad Medidasimplementadas Descripcion
El Gobierno a través del Ministerio de las TIC dio a conocer una nueva
Ol-oct G Ll'nea. de Qrédito linea Qe crédito denominada'Reactivacic’)n TIC, que esta orientgda a
Reactivacion TIC empresarios del sector tecnolégico con un cupo de $94 MM, para impulsar

la reactivacion de estas actividades.
El Gobierno dio a conocer un reconocimiento econémico por una sola vez
Recursos para a los profesionales de la salud que prestan sus senicios para la atencion

06-oct = profesionales de la salud del coronavirus. El giro se realizara a través de la ADRES y no serd inferior
a 1l SMMLV y no superard la barrera de 4.5 SMMLV.
Lanzamiento de 12 El Gobierno present6 12 productos de financiamiento empresarial para
19-oct G .prodgcto.s de impulsar la reacti@cién, sobre todo, en las micrp, pequefias y medianas
financiamiento unidades productivas, golpeadas por la pandemia por coronavirus. Estas
empresarial acciones habilitna recursos por los préximos dos afios por $8.3 B.
El Ministerio de Salud dio a conocer el decreto que actualiza el Programa
de Pruebas, Rastreo y Aislamiento Selectivo Sostenible (PRASS). Con la
20-oct G Actualizacién del actualizt’acién sg crea el Cent'ro de C’Zontacto Nagional de Ragtrgo, que
programa PRASS tendra capacidad para realizar mas de 100 mil llamadas diarias a
potenciales casos de contagio, por haber estado en cercania de personas
diagnosticadas.
La Alcaldia de Bogoté publicé una convocatoria para apoyo de
microempresarios en la ciudad. La medida esté disefiada para otorgar
. subsidios a la nébmina, con un alcance de 10,000 empleos por un lapso de
Ayudas para tiendas, . . . . . i
22-oct AL . , seis meses. Los incentivos a las microempresas seleccionadas consisten
panaderiasy peluquerias . . .
en pago de un SMMLYV, sin prestaciones legales, por seis meses, por
cada trabajador joven (18 a 28 afios) y/o mujer y/o mayor de 50 afios
vinculado por ndmina.
29-oct AL Alerta roja en sistema  El Departamento decidi6 decretar la Alerta Roja hospitalaria implica que se

hospitalario de Antioquia restringen todos los procedimientos de salud que no son urgentes.

Gobierno SuperFinanciera MinHacienda Banco Republica AL: Alcaldias

PArei“E ‘3 Mejores Areas de Investigaciones Econémicas 2019
Plata Analisis Macroeconémico por votacion Sector real e Institucional
Plata Proyecciones variables Macroeconémicas

Areas de Investigaciones
[EEETE S Premios AIE otforgadospor la Bolsa de Valores de Colombia y Portafolio, con el apoyo de Fedesarrollo

Este documento ha sido realizado por los analistas de la Gerencia de Investigaciones Econédmicas de la Vicepresidencia de Internacional y
Tesoreria de Banco de Bogota. La informacion contenida en el mismo esté basada en fuentes consideradas confiables con respecto al
comportamiento de la economia y de los mercados financieros. Sin embargo, su precision no esta garantizada y no constituye propuesta o
recomendacion alguna por parte de Banco de Bogota para la negociacion de sus productos y servicios. De igual forma, las opiniones expresadas
no reflejan la opinién de Banco de Bogota, por lo cual la entidad no se hace responsable de interpretaciones o de distorsiones que del presente
informe hagan terceras personas. El uso de la informacion y cifras contenidas es exclusiva responsabilidad de cada usuario.

Dirija sus inquietudes y comentarios a:
investigaciones@bancodebogota.com.co | 3446016 - 17 - 19 - 20 - 22
cperez3@bancodebogota.com.co | adiazl2@bancodebogota.com.co | gacerol@bancodebogota.com.co
cgomez@bancodebogota.com.co
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Fuente: Instituto Nacional de Salud, JHU. Célculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogota. * La informacion de los recuperados y fallecidos se actualiza rezagadamente y se revisa hacia atras.
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Fuente: Instituto Nacional de Salud. Calculos Investigaciones Econémicas Banco de Bogota. * Los datos de nuevas ciudades o regiones cambian hacia atras.
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Fuente: Instituto Nacional de Salud. Calculos Investigaciones Econdmicas Banco de Bogota. * Los datos de nuevas ciudades o regiones cambian hacia atras.
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